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Alivio en los mercados por la extensión del alto al fuego en Medio Oriente 

Puntos clave 

• El consenso apunta a que el siguiente movimiento de Banxico será en junio, con revisiones al alza 

en la inflación en la encuesta Citi. 

• Claudia Sheinbaum y Sanae Takaichi acordaron fortalecer la cooperación bilateral entre México y 

Japón. 

• El tipo de cambio está en $17.34. 

• Trump anunció que extenderá el alto al fuego con Irán. 

• El WTI está en $91.42, el Brent en $100.21. 

 

En México 

El día de ayer se publicaron los resultados de la encuesta de expectativas de Citi de abril. El consenso 

continúa apuntando a una reducción de 25 puntos base en la tasa de interés en junio, aunque la opinión 

continúa dividida en la fecha: 14 de 36 participantes apuntan a que será en mayo, mientras que 17 de 

36 a que será en junio, con el resto dividido entre agosto, septiembre, diciembre y enero. Se espera que 

la tasa de interés cierre el año en 6.50%. En cuanto a inflación, se revisó al alza el pronóstico de inflación 

general para 2026, pasando de 4.23% a 4.26%, mientras que la subyacente se mantuvo en 4.20%. Para 

el tipo de cambio, la proyección es de $18.10 en 2026 y $18.75 en 2027 ambas cifras revisadas a la baja 

desde la última encuesta—$18.33 y $18.89 respectivamente. Finalmente, se prevé un crecimiento 

económico de 1.4% en 2026 y 1.8% en 2027.  

En marzo, el Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufacturera (IMOAM), estima un 

crecimiento anual del 1.0% en la actividad manufacturera.  

La presidenta Claudia Sheinbaum y la primera ministra japonesa, Sanae Takaichi, acordaron reforzar la 

cooperación bilateral en energía, comercio e inversión en un contexto de disrupciones en el suministro 

global de petróleo y gas derivadas del conflicto en Medio Oriente, y como parte de este acercamiento 

Japón importará un millón de barriles de petróleo crudo desde México.  

 

En Estados Unidos y El mundo 

Donald Trump anunció que extendería el alto el fuego con Irán, que vencía el miércoles, hasta que 

concluyan las conversaciones de paz, aunque sigue siendo incierto si Irán e Israel aceptarán negociar; 

mientras tanto, Estados Unidos mantendría el bloqueo de puertos y barcos iraníes. En el estrecho de 

Ormuz al menos tres buques fueron atacados y la marina iraní detuvo dos por “poner en riesgo la 

seguridad marítima”, lo que provocó una subida temporal del precio del petróleo por encima de los 100 

dólares antes de caer, aunque los futuros bursátiles estadounidenses reaccionaron con optimismo. 

Israel acusó a Hizbulá de violar un alto el fuego en Líbano, interceptó un dron y encarceló a dos soldados 

por vandalizar una estatua cristiana. Ucrania reparó el oleoducto Druzhba y reanudará el suministro a 

Hungría y Eslovaquia, desbloqueando un préstamo clave de la UE. En Europa, Lufthansa canceló 20.000 

vuelos para ahorrar combustible ante el encarecimiento del queroseno, mientras United Airlines recortó 

su previsión de beneficios.  

Los mercados se mantienen relativamente estables pese a que Irán boicoteó las conversaciones, en un 

contexto de debilitamiento del gasto del consumidor en Estados Unidos y a la espera de que el rebote 

del gasto público sea el principal soporte del PIB estadounidense del primer trimestre, junto con 

conclusiones relevantes de la comparecencia de Kevin Warsh. El Reino Unido ignoró un dato de inflación 

subyacente, mientras que el banco central de Indonesia mantuvo su postura con una advertencia 

ligeramente restrictiva sobre la inflación y la rupia; Turquía probablemente mantendrá tasas, aunque la 

presión sobre la lira y los precios del petróleo podría empujar a una subida, y Sudáfrica podría elevar 

tasas más adelante este año tras una sorpresa al alza en la inflación subyacente. En los mercados, el 

petróleo sube alrededor de un dólar; los futuros bursátiles de EE. UU. y Canadá avanzan cerca de 0,5%, 

mientras que Europa opera con leves caídas. Las curvas soberanas en Norteamérica y Europa muestran 

pocos cambios, el dólar está estable frente a la mayoría de sus cruces —con una corona noruega más 

firme— y el telón de fondo incluye la ruptura de las conversaciones entre EE. UU. e Irán, la temporada 

de resultados en EE. UU. y una agenda ligera en Norteamérica. [link]  
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Indicadores Financieros: cierres al 21 abr. 2026 

Bonos M SOFR TIIE

Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs.

M3 7.88 0.06 1 Mes 3.65 7.0071 0.0000

M5 8.61 0.08 3 Meses 3.66 7.0473 0.0000

M8 8.70 0.09 6 Meses 3.66

M10 8.94 0.08 1 Año 3.64

M30 9.48 0.11  
 

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs.

UMS 2a 99.17 4.25 0.02 T.Bills 3m 3.68 0.00

UMS 3a 101.20 4.57 0.03 T.Bills 6m 3.71 0.01

UMS 5a 98.80 5.03 0.05 T. Note 2a 3.78 0.06

UMS 30a 107.33 6.79 0.04 TBond 10a 4.29 0.04

TBond 30a 4.90 0.02  
 

Bolsas del Mundo

Índice - Mercado Rend. %

Diario Semanal Mensual Anual 12 m

IPC México -1.82 -1.46 0.29 7.00 28.00

Bovespa Brasil 0.20 0.20 4.63 21.73 51.28

PIPSA  Santiago -1.90 -2.63 4.59 6.17 43.57

Dow Jones  NY -0.59 -0.60 6.06 2.26 28.76

Nasdaq NY -0.59 -0.85 12.36 4.38 52.86

S&P 500 NY -0.63 -0.87 8.20 3.19 36.95

TSE-300 Toronto -1.61 -1.57 3.17 6.61 40.82

DAX Frankfurt -0.60 -1.75 7.01 -0.90 14.45

Eurostoxx 50 Europa -0.88 -2.10 6.47 2.40 20.16

FTSE-100 Londres -1.05 -1.59 3.16 5.71 26.86

CSI300 China 0.22 0.83 7.14 2.98 25.97

Hang Seng H. Kong 0.48 1.25 6.86 3.34 23.80

NIKKEI Japón 0.89 0.60 15.20 16.86 71.60

26,487.48     

58,824.89     

7,064.01        

33,808.30     

24,270.87     

11,128.46        

49,149.38      

24,259.96     

68,809.17      

196,132.06    

5,930.25       

10,498.09     

4,768.00       

Último Rendimiento % Acumulado

 
 

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas Mayores Bajas

Emisora Var.% Vol. (Mil.) Emisora Var.% Vol. (Mil)

GAPB 3.75 1,909.15             GMEXICOB -5.24 10,834.83       

Q* 0.20 405.04               ALSEA* -4.15 1,577.58          

LACOMUBC 0.14 1,018.90             PE&OLES* -3.80 461.11              

LABB -3.42 3,519.60         

AC* -2.77 1,237.99         

SIGMAFA -2.48 10,108.88        

GENTERA* -2.32 2,624.80         

BBAJIOO -2.28 1,428.99         

BIMBOA -2.25 2,171.91           

TLEVICPO -2.19 1,659.85         
 

 

 

T. Cambio 20-abr-26 21-abr-26 Var. abs.

Fix Banxico* 17.32 17.33 0.0123

Peso Spot 17.32 17.33 0.0136

Peso-CAD 12.68 12.69 0.0102

Peso-Euro 20.34 20.35 0.0089

Precios del Petróleo

Mex. Mix. 88.39 90.45 2.0600

WTI 89.61 92.13 2.5200

Brent 106.02 107.66 1.6400

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidación.

UDIS 21-abr-25 21-abr-26 Var. %

8.442 8.828 0.05  
 

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD) 

21-abr-2026
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Cetes

Primario Anterior Último Var. abs.

1 mes 6.60% 6.55% -0.05

3 meses 6.70% 6.75% 0.05

6 meses 6.98% 6.85% -0.13

1 año 7.16% 7.16% 0.00

Secundario Tasa Var. abs. Dif.vs.Prim.

1 día 6.75% 0.00

1 mes 6.55% -0.24 0.00

3 meses 6.80% -0.05 0.05

6 meses 6.85% -0.08 0.00

1 año 7.15% 0.02 -0.01
 

 

Tasas de Interés de Largo Plazo 
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Este documento, elaborado por la Dirección de Estudios Económicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la única intención 
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proyecciones contenidas aquí reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat señalados en el presente documento, no el de un área de 

negocio en particular y no necesariamente una opinión institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones económicas, políticas y 

sociales, y no deben ser consideradas como una declaración unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender valor 

alguno, o como una oferta, invitación o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente  análisis no puede ser entendido como una Asesoría de 

Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendación personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisión de inversión sobre alguna o alguna (s) emisora (s) 

mencionada(s) en el presente análisis es responsabilidad exclusiva del cliente en función de su perfil de inversión. Este documento es de libre distribución de acuerdo con “Prácticas 

de Venta”. La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank 

Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación de los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros 

factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensación alguna por parte de las emisoras 

de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensación alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus 

subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboración de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia 

en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relación de negocios con las emisoras de los valores contenidos 

en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante común, asesor financiero, servicios financieros, etc.) . La Dirección de Estudios Económicos es un área 

independiente de las áreas de negocio, incluyendo el área de Operaciones y de Banca de Inversión y, no recibe remuneración, d irectriz, o de cualquier forma, influencia alguna por 

parte de las áreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier 

medio electrónico o bien ser reproducido por algún otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorización de la Dirección de 

Estudios Económicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no están disponibles para personas en los Estados Unidos 

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers). 


