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Inflacion sorprende al alza en la primera quincena de octubre.

Puntos clave

e  Enla primera quincena de octubre, la inflacién general se acelerd a 3.68% por presiones en la no
subyacente.

. La tasa de desempleo se ubicd en 2.8% y la informalidad en 54.3% en septiembre.
e  Eltipo de cambio esta en $18.75.

e  Continuan las tensiones entre Rusia y Ucrania, con posibles negociaciones de paz mediadas por
EE. UU.

o  EIWTlestden $99.73, el Brent en $112.16.

En México

En la primera quincena de octubre, la inflacion mostré un aumento quincenal de 0.41% (0.38%
esperado) y una tasa anual de 3.62%, por encima del 3.59% esperado, y mayor al 3.48% de la quincena
anterior. La inflacion subyacente se ubico en 3.78% anual, ligeramente por debajo del 3.79% anterior,
con las mercancias ubicandose en 3.28% vy los servicios en 4.26%. Por su parte, la no subyacente volvié
acelerd, pasando de 2.17% en la quincena anterior, a 3.08% en este periodo, por un aumento de 11.05%
del componente de frutas y verduras, colocando a los agropecuarios en 1.90 y a los energéticos en
4.02%. Entre los productos que mas impulsaron la inflacién destacaron la electricidad, el transporte
aéreo, el tomate verde, los servicios profesionales y la vivienda propia; mientras que las bajas se
registraron en el jitomate, el limdn, la papa, los automoviles y los platanos. A nivel regional, Tabasco y
Yucatan registraron los mayores incrementos de precios, mientras que Nayarit y San Luis Potosi
presentaron variaciones por debajo del promedio nacional. Por categorias de consumo de forma anual,
sobresalieron los aumentos en bebidas alcohdlicas y tabaco, servicios y seguros financieros, y
restaurantes y servicios de alojamiento, en tanto que comunicaciones mostraron descensos. D

En septiembre, la tasa de desocupacién se ubicé en 2.8%, ligeramente por debajo del 3.0% anterior; la
tasa de participacion se ubico en 58.5% (frente al 59.3% previo) de la poblacion en edad de trabajar,
con la poblacion econémicamente activa sumando 61.7 millones de personas. La tasa de informalidad
permanecio elevada en 54.3%, aunque por debajo del 55.5% anterior, y la tasa de subocupacién se ubicéd
en6.7%. »

En Estados Unidos y El mundo

Los mercados amanecieron con un tono mas negativo, presionados por la debilidad de las acciones
tecnolégicas y el repunte de los precios del petréleo. Aunque Tesla superd las expectativas de
ganancias, sus acciones cayeron tras anunciar un recorte en su presupuesto de inversion, mientras que
Meta también retrocedié por dudas sobre el rendimiento de su mayor gasto de capital. Al mismo
tiempo, las preocupaciones geopoliticas en Medio Oriente impulsaron al alza los precios del crudo entre
2%y 3%, fortaleciendo las perspectivas para los productores de energia. En renta fija, los rendimientos
de los bonos del Tesoro estadounidense bajaron, mientras que los diferenciales de la deuda francesa se
ampliaron por la incertidumbre politica previa a las elecciones presidenciales de 2027. En materia
macroecondmica, se espera un fuerte aumento de los precios al productor en Canada, lo que reforzaria
las presiones inflacionarias y respaldaria nuevas alzas de tasas por parte del Banco de Canada. En Nueva
Zelanda, la inflacion del tercer trimestre resulté ligeramente inferior a lo previsto, aunque los mercados
mantienen expectativas de endurecimiento monetario. Por otro lado, varios bancos centrales asiaticos
sorprendieron con sus decisiones: Filipinas elevd su tasa de referencia en 50 puntos base, Corea del Sur
la mantuvo sin cambios y Turquia recorté su tasa en 100 puntos base. En Estados Unidos, la agenda
econdmica permanece ligera, con la atencion centrada principalmente en los reportes corporativos y
las solicitudes semanales de subsidio por desempleo. (Derek Holt) b

Vladimir Putin acepto participar el proximo mes en negociaciones de paz mediadas por Estados Unidos,
tras reunirse con Steve Witkoff, enviado especial de Donald Trump, aunque Ucrania aun no ha
confirmado su participacion; entretanto, Rusia liberd a un prisionero estadounidense como gesto de
buena voluntad, pero continud sus ataques sobre Kyiv, mientras Trump suspendio algunas sanciones a
MoscU y acordd comprar diésel ruso. En el dmbito empresarial, Meta reportdé ingresos trimestrales de
64,600 millones de ddlares (+26% anual) y anuncié una nueva clase de acciones sin voto para financiar
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inversiones en IA, aunque asumid fuertes costes legales relacionados con seguridad infantil y privacidad; Tesla registré utilidades de 787 millones de ddlares (-
43%), ingresos practicamente estables en 28,000 millones y redujo su objetivo de inversion para 2026 de 25,000 a 20,000 millones, al tiempo que Elon Musk
planted una posible fusién con SpaceX, que obtuvo utilidades trimestrales de 4,400 millones. Por su parte, Estados Unidos e Israel estarian preparando nuevos
ataques contra infraestructura energética, nuclear y militar de Irdn después de las elecciones de medio mandato estadounidenses, mientras Washington
ordend retirar personal gubernamental no esencial de Arabia Saudi ante la intensificacion de los ataques huties. D

Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en Estados Unidos disminuyeron en 6,000, hasta 194,000, en la semana terminada el 17 de octubre, por
debajo de las 200,000 esperadas por el consenso y frente a las 200,000 de la semana anterior, revisadas desde 199,000; ademas, el promedio movil de cuatro
semanas bajé en 1,000, hasta 197,750. En contraste, las solicitudes continuas aumentaron en 25,000, hasta 1.728 millones, en la semana terminada el 10 de
octubre, desde 1.703 millones. En conjunto, los datos muestran que los despidos permanecen en niveles muy bajos, aunque el aumento de las solicitudes
continuas apunta a cierta dificultad para que quienes pierden su empleo encuentren uno nuevo rapidamente. b

Indicadores para hoy

Hora Pais | Indicador Mercado Previa Ultima
06:00 N+l |Inflacion, 1Q Oct 2026, V%A 3.59 3.49 3.62
06:00 NN [Desempleo, Sep 2026, % 3.0 3.0 2.8
06:30 ™= |Peticiones de Desempleo, Oct 2026, Miles 200 200 194

Indicadores Financieros: cierres al 21 oct 2026
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UMS 3a 98.84 5.49 0.03 T.Bills 3m 416 -0.01 8562 8.859 003
UMS 4a 92.19 5.76 0.04 T.Bills 6m 4.36 -0.01
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TSE-300 Toronto 36,324.99 0.60 0.41 3.09 14.55 2153
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Eurostoxx 50 Europa 6,207.52 1.40 0.05 -0.98 7.18 9.16 1mes 6.23% 6.23% 0.00
FTSE-100 Londres 10,752.88 0.19 -1.19 1.38 8.27 14.06 3 meses 6.75% 6.75% 0.00
CSI300 China 4,111.93 -0.97 -1.41 -5.64 -1.19 -10.76 6 meses 6.73% 6.73% 0.00
Hang Seng H. Kong 23,651.87 -0.90 221 391 -7.72 -9.13 1afio 7 1% 7.1% 0.00
NIKKEI Japon 64,075.42 0.85 -1.91 -4.01 27.29 29.93 Secundario Var. abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 6.52% 0.00
1mes 6.30% 0.07 0.07
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6 meses 6.73% 0.00 0.00
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Estudios Econdmicos 2



Scotiabank. Guia Diaria

22 de octubre de 2026

Mercado Acc co Tasas de Interés de Largo Plazo
Mayores Alza Mayores Bajas Méx. 10 afios EUA 10 afios
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 9.80 540
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisidn de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcidn de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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