Inicia la jornada con un alza en el tipo de cambio.

Scotiabank.

Puntos clave

ESTUDIOS ECONOMICOS

e  Enlaencuesta Citi se revisaron los pronésticos de inflacion a la baja para final de afio.

e EIIMOAM estimd un ligero crecimiento en las manufacturas para agosto.

£ El tipo de cambio estd en $17.46.
GUIA DIARIA °© Hte b
. Las declaraciones de Trump en el marco de las Asamblea General de la ONU libera presion en los
23 de septiembre de 2026 mercados.

o  EIWTlestden $91.06, el Brent en $96.44.

Contribuciones

Eduardo SuarezMogollén En México
esuarezm@scotiabank.com.mx

El dia de ayer se publicaron los resultados de la Encuesta de Expectativas de Citi, donde el prondstico
Rodolfo Mitchell Cervera de inflacion general y subyacente para 2026 se revisaron a la baja, colocdndose en 3.93% y 3.92%
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx respectivamente—ambas desde 4.00%—; mientras que para 2027, la general pas6 a 3.83% desde
3.80% vy la subyacente se mantuvo en 3.80%. Por su parte, las expectativas de tipo de cambio se
mantuvieron en $17.50 para 2026 y bajaron de $18.07 a $18.00 para 2027. En cuanto a politica
monetaria, la mayoria de los analistas prevén que Banco de México mantenga sin cambio la tasa durante
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Martha Alejandra Cérdova Méndez 2026 y 2027, en 6.50%, aungue con algunos estimando el siguiente movimiento tan pronto como el
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx primer trimestre del afio que viene. Por Ultimo, la estimacion de crecimiento para 2026 se revisé al alza

por segundo mes consecutivo de 1.3% a 1.4%, y para 2027 se mantuvo en 1.8%. D
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Graficas del dia

CurvaTIIE de Fondeo

El Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufacturera (IMOAM) estima que la actividad

manufacturera de México registre un aumento anual de 1.6% en agosto de 2026, anticipando un
desemperio débil del sector. D

En Estados Unidos y El mundo

850
830 | % Los mercados globales iniciaron la jornada con pocos movimientos, pero la atencion sigue centrada en
810 | la volatilidad generada por la politica estadounidense de cara a las elecciones de medio mandato. Las
290 | declaraciones de Donald Trump han influido en los precios del petroleo, la potasa y el diésel, al promover
270 | expectativas sobre negociaciones con Iran y posibles cambios en el comercio de materias primas,
aungue persisten dudas sobre la viabilidad de estas medidas y sus efectos reales. En el ambito
750 econémico, los indices PMI de septiembre mostraron sefiales mixtas de crecimiento mundial: la
730 ¢ actividad se desacelerd en Australia y Reino Unido, mientras que mejord en India y la Eurozona; sin
710 ¢ embargo, en la mayoria de las regiones se observd una aceleracion de las presiones inflacionarias. En
6.90 r cuanto a bancos centrales, Indonesia mantuvo su tasa de referencia en 5.75% por tercera reunion
6.70 consecutiva, mientras que el mercado esperaba que el Banco de la Reserva de Sudéafrica elevara su tasa
6.50 — T T T T T T T en 25 puntos base ante una inflacion que, aunque moderd ligeramente en agosto, continla elevada y
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. Bloomberg.

Indicadores para hoy

Tasas de Politica Monetaria
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg.
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacidén o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribuciéon de acuerdo con “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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