Cae la actividad economica en febrero
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e  Enmarzo, la participacion econdmica bajé a 58.3%, la informalidad subié a 54.8%.

e En febrero la actividad econdmica cayd -0.3%, con caidas en industria y estancamiento en
servicios.
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e  Eltipo de cambio estd en $17.41.
e Trump anuncid la extension por tres semanas de alto al fuego entre Israel y Libano.
. El WTl estd en $95.35, el Brent $105.18.

De acuerdo con el INEGI, en marzo la tasa de participacion en el mercado laboral baj6 a 58.3%, frente a
Rodolfo Mitchell Cervera 59.3% del mismo periodo un afio antes, y 59.0% de febrero. Por otro lado, la tasa de desocupacion bajo
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx de 2.6% a 2.4%. Ademas, la tasa de subocupacion; es decir el porcentaje de individuos que busca
trabajar mas horas, se ubicé en 6.7%, frente al 6.6% de un afio antes, aunque por debajo de 7.0% de
febrero, mientras que la tasa de informalidad también repitié un 54.8%, frente a 54.3% de marzo de
2025. A pesar de una tasa de desocupacién menor al promedio histérico, la menor participacion en el
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Martha Alejandra Cérdova Méndez mercado laboral junto con la tendencia de una lenta creacion de empleo formal de IMSS pone de relieve
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx un posible dinamismo moderado del consumo. b

. B . En febrero, el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) mostrd un retroceso en la actividad
Cynthia Hernandez Gonzalez

) econdémica de -0.3% (frente a un mismo -0.3% en enero) de forma anual a cifras originales. En el
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desagregado, las actividades primarias mostraron un crecimiento del 2.3%. La actividad industrial cayd
-1.3%, y sus componentes mostrando las siguientes variaciones: mineria 1.1%, servicios publicos -1.5%,
. . construccién 0.8% y manufacturas -2.2%. Los servicios se mantuvieron estancados, con una variacion
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de 0.1%. El mayor crecimiento lo presentaron los servicios de salud, con 4.6%, mientras que los servicios

de esparcimiento cayeron -9.7%. De forma mensual desestacionalizada, el IGAE aumentd 0.1% (vs. -
Curva TIIE de Fondeo

820 0.9% previo), con estancamientos generalizados en todas las actividades: las actividades primarias —
800 L % 0.3%, la industria en 0.4%y los servicios en -0.1%. b
En febrero de 2026, la actividad de las empresas constructoras en México mostré sefiales mixtas: el
780 valor de produccion crecié 0.3% mensual en términos reales, aunque registré una caida anual de -0.8%,
7.60 reflejando una recuperacién moderada aun débil. El personal ocupado aumenté 0.2% respecto al mes
740 L previo, pero se mantuvo -2.9% por debajo de su nivel de hace un afio, mientras que las horas trabajadas
disminuyeron -0.2% mensual y -3.4% anual, lo que sugiere menor intensidad en la actividad laboral. Las
720 | remuneraciones medias reales descendieron -0.3% mensual, aunque crecieron 2.3% a tasa anual,
7.00 | impulsadas principalmente por incrementos salariales acumulados. A nivel estatal, el desempefio fue
6.80 - heterogéneo, con algunas entidades mostrando avances relevantes como Hidalgo, Colima y Zacatecas
y otras fuertes caidas (Durango, Quintana Roo y Oaxaca), confirmando que la recuperacién del sector
6.60 T T construccioén sigue siendo desigual entre regiones. b
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23/04/2026 16/04/2026 La presidenta Claudia Sheinbaum anuncié la nominacién del financiero Roberto Lazzeri como préximo
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. Bloomberg. embajador de México en Estados Unidos, sefialando que esté a la espera de la aprobacién del gobierno
estadounidense para concretar el nombramiento, en un momento clave para la relacién bilateral. Por
Tasas de Politica Monetaria su parte, el subsecretario de Economia, Luis Rosendo Gutiérrez, afirmd que México estd abierto a
o Implicitas ampliar su corﬁerci? con o'tros.pal'ses miembros dg APEC, sin perder de vista Ia'revisién del T-MEC,
675%  671% 660  681% 7.19% subrayanQo el mFeres eh dlversnclcar.sooos comergales % desltacando \'asloportunldadés que ofrgce la
7% region Asia-Pacifico, al tiempo que reiterd que México no mantiene restricciones comerciales con ningdn
6% pais, incluido China. »
5%
4% En Estados Unidos y El mundo
3% Donald Trump anuncié la extension por tres semanas del alto el fuego entre Israel y Libano tras reunirse
2% con diplométicos de ambos paises, aunque Hizbuld no confirmo el acuerdo y posteriormente Israel
1% advirtio que la tregua no era total por nuevos ataques con cohetes. Trump reiterd que Estados Unidos
0% mantendré el bloqueo naval hasta que Iran llegue a un acuerdo, afirmé que no tiene prisa por negociar

y ordend a la marina actuar con fuerza contra embarcaciones que coloquen minas en el estrecho de
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EFed mBanxico Ormuz, donde Irdn ha atacado y detenido varios barcos. En el ambito corporativo, las acciones de Intel

Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg.
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subieron cerca de 20% tras reportar resultados trimestrales mejores a lo previsto y una sélida prevision de ventas, impulsada por el fuerte aumento en la
demanda de chips para centros de datos vinculados a la expansion de la inteligencia artificial, lo que estd ayudando a la compafiia a recuperarse frente a sus
competidores. b

Las utilidades del sector tecnoldgico no lograron impulsar el apetito general por el riesgo, en un contexto en el que el petrdleo vuelve a subir —hasta cerca de
US$2 por barril— con el WTI aproximandose al méximo de inicios de abril y la curva de futuros aun anclada en niveles de US$70 durante 2026-27, movimiento
atribuido mas a tensiones retdricas en torno al conflicto con Irdn. Aunque Intel publicé resultados notablemente mejores a lo esperado, esto no se ha traducido
en un mejor animo de mercado: los futuros del S&P 500 operan planos, el Nasdaq avanza cerca de 1%, mientras que el TSX se mantiene ligeramente a la baja
y las bolsas europeas retroceden hasta 1%. En renta fija, los gilts presentan un desempefio inferior tras datos firmes de ventas minoristas y una encuesta del
Banco de Inglaterra sobre expectativas de inflacion, y en divisas el dolar se debilita de forma generalizada. El foco del dia serd limitado, con atencién en el gasto
de los consumidores en Canada y Reino Unido y en el recorte de tasas del banco central ruso, facilitado por la fortaleza del rublo que ha mitigado el traspaso
de los precios energéticos, mientras que en Estados Unidos la agenda sera ligera, destacando Unicamente la revisién del sentimiento de la Universidad de
Michigan. [link] D
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Tasas de Interés de Largo Plazo
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcidn de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las dreas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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