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Mercados atentos a la decisión de política monetaria de Banxico.  

Puntos clave 

• La inflación de la primera quincena de septiembre aceleró más de lo previsto, aunque con el 

componente subyacente a la baja.  

• La actividad económica en julio mostró un mayor dinamismo, impulsado por el comercio mayorista 

y la construcción.  

• El tipo de cambio inicia la jornada en $17.54 pesos por dólar. 

• Más tarde, el mercado estará atento a la reunión de política monetaria de Banco de México.  

• En Estados Unidos, el déficit de la cuenta corriente se amplió durante el segundo trimestre del año. 

 

En México 

En la primera quincena de septiembre, la inflación mostró un aumento quincenal de 0.33% (0.28% 

esperado) y una tasa anual de 3.42%, por encima del 3.38% esperado, y mayor al 3.26% de la quincena 

anterior. La inflación subyacente se ubicó en 3.79% anual, por debajo del 3.94% anterior. Por su parte, 

la no subyacente se aceleró, pasando de 0.96% en la quincena anterior, a 2.17% en este periodo. Entre 

los productos que más impulsaron la inflación destacaron el jitomate, la educación primaria, por el inicio 

de actividades escolares, la cebolla y el gas LP; mientras que las bajas se registraron en los servicios 

profesionales, la papa, el tequila y productos para el cabello. A nivel regional, Tlaxcala y Zacatecas 

registraron los mayores incrementos de precios, mientras que Baja California Sur y Coahuila 

presentaron variaciones negativas. Por categorías de consumo, sobresalieron los aumentos en bebidas 

alcohólicas y tabaco, restaurantes y servicios de alojamiento y servicios educativos, en tanto que 

comunicaciones y ropa y calzado mostraron descensos.  

En julio, el Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE) mostró un crecimiento en la actividad 

económica de 3.4% (frente a un 2.8% en junio) de forma anual a cifras originales, manteniendo esta 

tendencia positiva en los últimos meses. En el desagregado, las actividades primarias mostraron una 

caída del -1.1%. La actividad industrial continúa en terreno positivo por segundo mes consecutivo y se 

colocó en 2.7% (frente al 1.7% previo); donde la minería creció 1.6%, los servicios públicos 0.6%, la 

construcción 7.3% y las manufacturas 1.6%. Los servicios crecieron 4.0%, impulsados por el comercio 

mayorista (14.0%), y los servicios de esparcimiento (8.0%). En el acumulado de enero-julio, el IGAE 

aumentó 1.5%, las actividades primarias 1.8%, la industria 0.4% y los servicios 2.0%.  

En julio, de acuerdo con la Encuesta de Empresas Constructoras del INEGI, la actividad de las empresas 

constructoras en México desaceleró, pero mostró señales positivas: la producción creció 4.8% anual a 

cifras originales (frente al 8.0% previo), el personal ocupado aumentó 1.3%, las horas trabajadas 1.7% y 

las remuneraciones medias 3.7%. De forma mensual desestacionalizada, la producción cayó -2.2%, el 

personal ocupado -0.2%, mientras que las horas trabajadas crecieron apenas 0.2% y las 

remuneraciones medias 1.0%.  

La jornada estará marcada por la decisión de política monetaria de Banco de México, donde el consenso 

anticipa una tasa sin cambios. No obstante, los analistas estarán en busca de señales sobre futuros 

posibles movimientos de política monetaria. Por ahora, el consenso no considera ajustes en lo que resta 

de 2026 ni 2027; sin embargo, el tono de esta reunión, junto con el diferencial de tasas, la reciente 

evolución del tipo de cambio y trayectoria de inflación podrían motivar revisiones en las expectativas de 

los analistas sobre la postura monetaria en el horizonte.  

 

En Estados Unidos y El mundo 

Las solicitudes iniciales de apoyo por desempleo en Estados Unidos disminuyeron ligeramente durante 

la semana concluida el 19 de septiembre, al pasar de 198 mil a 197 mil, ubicándose además por debajo 

de las 201 mil esperadas por el mercado. Por su parte, las solicitudes continuas aumentaron 

marginalmente de 1.717 millones a 1.719 millones, aunque permanecieron por debajo de las 1.750 

millones previstas. En conjunto, los datos continúan apuntando a un mercado laboral resistente, con 

despidos limitados y niveles de desempleo históricamente bajos, aunque las solicitudes continuas 

sugieren que la reincorporación laboral sigue siendo gradual para algunos trabajadores.  

El déficit de cuenta corriente de Estados Unidos se amplió a 246 mil millones de dólares durante el 

segundo trimestre de 2026, desde los 212.6 mil millones registrados en el trimestre previo, equivalente  
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al 3.0% del PIB, frente al 2.7% anterior. El deterioro respondió principalmente a una ampliación del déficit comercial de bienes, ya que las importaciones 

crecieron 7.8%, superando el avance de 4.4% de las exportaciones. En contraste, el superávit de servicios se mantuvo prácticamente estable y las brechas en 

ingresos primarios y secundarios se redujeron. Aunque el déficit resultó ligeramente menor a lo esperado por el consenso, el aumento refleja una mayor 

dependencia de bienes importados y una contribución negativa más pronunciada del sector externo al crecimiento económico estadounidense.  

 

Indicadores para hoy 

 
 

Indicadores Financieros: cierres al 23 sep 2026 

Bonos M SOFR TIIE

Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs.

M3 8.37 0.06 1 Mes 3.90 6.7860 0.0201

M5 8.89 0.06 3 Meses 4.03 6.8236 0.0203

M8 9.10 0.07 6 Meses 4.20

M10 9.39 0.06 1 Año 4.48

M30 9.86 0.03
 

 

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs.

UMS 3a 99.33 5.28 0.11 T.Bills 3m 4.13 0.03

UMS 4a 92.76 5.52 0.15 T.Bills 6m 4.34 0.04

UMS 5a 95.90 5.80 0.16 T. Note 2a 4.90 0.12

UMS 30a 92.37 7.39 0.14 TBond 10a 5.11 0.15

TBond 30a 5.40 0.10  
 

 
 

T. Cambio 22-sep-26 23-sep-26 Var. abs.

Fix Banxico* 17.30 17.50 0.2015

Peso Spot 17.29 17.52 0.2302

Peso-CAD 12.29 12.42 0.1299

Peso-Euro 19.80 19.95 0.1475

Precios del Petróleo

Mex. Mix. 95.45 97.66 2.2100

WTI 95.78 94.59 -1.1900

Brent 116.45 119.86 3.4050

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidación.

UDIS 23-sep-25 23-sep-26 Var. %

8.545 8.823 0.03  
 

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD) 

23-sep-2026
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Cetes

Primario Anterior Último Var. abs.

1 mes 6.15% 6.15% 0.00

3 meses 6.59% 6.59% 0.00

6 meses 6.91% 6.91% 0.00

1 año 7.24% 7.24% 0.00

Secundario Tasa Var. abs. Dif.vs.Prim.

1 día 6.53% -0.02

1 mes 6.10% -0.05 -0.05

3 meses 6.59% 0.00 0.00

6 meses 6.91% 0.01 0.00

1 año 7.24% 0.02 0.00
 

 

Hora País  Indicador Mercado Previa Última

06:00 Permisos de Construcción,  Ago 2026, V%M (Final) -2.7 4.3 -2.1

06:00 Actividad Económica IGAE,  Jul 2026, V%A 2.5 2.8 3.4

06:00 Inflación,  1Q Sep 2026, V%A 3.36 3.26 3.42

06:30 Balanza Cuenta Corriente,  2T 2026, MMD -255.0 -212.6 -246.0

06:30 Peticiones de Desempleo,  Sep 2026, Miles 201 198 197

08:00 Ventas Casas Nuevas,  Ago 2026, Miles 620 607

13:00 Anuncio Decisión Política Monetaria,  Banxico, Tasa % 6.5 6.5
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Bolsas del Mundo

Índice - Mercado Rend. %

Diario Semanal Mensual Anual 12 m

IPC México -0.28 1.42 -1.76 -0.05 3.06

Bovespa Brasil -0.86 0.32 4.73 15.32 26.90

Dow Jones  NY -0.68 -0.33 -3.15 7.17 11.27

Nasdaq NY -1.13 1.56 2.14 15.89 19.33

S&P 500 NY -0.75 0.73 0.26 12.57 15.76

TSE-300 Toronto -1.61 -0.15 -1.43 12.74 19.91

DAX Frankfurt -0.66 0.42 -3.23 3.76 7.62

Eurostoxx 50 Europa -0.39 1.02 -1.87 8.78 15.12

FTSE-100 Londres -0.03 0.43 -1.10 7.79 16.07

CSI300 China -0.60 0.22 -2.33 -2.43 -0.06

Hang Seng H. Kong -1.01 0.34 -2.87 -3.11 -5.07

NIKKEI Japón 1.38 -1.36 -3.28 27.41 40.9864,136.25      

35,751.43      

25,410.63      

6,299.82       

51,511.59        

26,936.04     

7,706.03       

64,276.72     

185,814.09    

10,705.26      

4,517.28         

24,834.12      

Último Rendimiento % Acumulado
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Mercado Accionario en México

Mayores Alzas Mayores Bajas

Emisora Var.% Vol. (Mil.) Emisora Var.% Vol. (Mil)

VESTA* 1.79 2,539.60           CEMEXCPO -3.04 31,597.59       

LIVEPOLC 1.63 52.60                 CHDRAUIB -1.88 3,188.30          

GAPB 1.54 704.15                GENTERA* -0.76 2,552.73         

GCARSOA1 1.23 182.36                SIGMAFA -0.71 5,139.50         

Q* 1.13 880.82               GCC* -0.71 136.10             

MEGACPO 0.93 585.66               VOLARA -0.67 3,124.53          

BOLSAA 0.57 881.39                BIMBOA -0.58 1,822.87          

LABB 0.32 2,853.46            GMEXICOB -0.47 4,305.44         

WALMEX* 0.24 16,854.65          ALPEKA -0.47 5,266.71         

ALSEA* 0.19 1,002.45            FEMSAUBD -0.46 1,953.99          
 

Tasas de Interés de Largo Plazo 
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Este documento, elaborado por la Dirección de Estudios Económicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la única intención 

de proporcionar información y análisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y 

proyecciones contenidas aquí reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat señalados en el presente documento, no el de un área de 

negocio en particular y no necesariamente una opinión institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones económicas, políticas y 

sociales, y no deben ser consideradas como una declaración unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender valor 

alguno, o como una oferta, invitación o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente  análisis no puede ser entendido como una Asesoría de 

Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendación personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisión d e inversión sobre alguna o alguna (s) emisora (s) 

mencionada(s) en el presente análisis es responsabilidad exclusiva del cliente en función de su perfil de inversión. Este documento es de libre distribución de acuerdo con “Prácticas 

de Venta”. La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank 

Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación de los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros 

factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensación alguna por parte de las emisoras 

de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensación alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus 

subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboración de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia 

en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relación de negocios con las emisoras de los valores contenidos 

en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante común, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Dirección de Estudios Económicos es un área 

independiente de las áreas de negocio, incluyendo el área de Operaciones y de Banca de Inversión y, no recibe remuneración, d irectriz, o de cualquier forma, influencia alguna por 

parte de las áreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier 

medio electrónico o bien ser reproducido por algún otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorización de la Dirección de 

Estudios Económicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no están disponibles para personas en los Estados Unidos 

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers). 
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