Congreso aprueba bajar la jornada laboral.
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e  ElCongreso aprobd por unanimidad bajar la jornada laboral a 40 horas entre 2027 y 2031.

. Marcelo Ebrard afirma que México pagard menos aranceles con el nuevo esquema del 10%.

GUiA DIARIA e  Eltipo de cambio estd en $17.14.
e Donald Trump promete bajar precios de energia, endurecer politica migratoria y limitar modelos
25 de febrero de 2026 de A,

e La confianza del consumidor en EE. UU. aumentd en febrero, con el mayor avance en las

Contribuciones expectativas desde julio.

Eduardo Suarez Mogollon .
esuarezm@scotiabank.com.mx En México

Rodolfo Mitchell Cervera El Congreso mexicano aprobd por unanimidad una reforma laboral impulsada por la presidenta Claudia
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx

Sheinbaum que reducird gradualmente la jornada semanal de 48 a 40 horas entre 2027 y 2031y

ti dia obligatorio de d do, beneficiand as de 13 mill de trabajadores.
Miguel Angel Saldaia Blanco mantiene un dia obligatorio de descanso pagado, beneficiando a mas de 13 millones de trabajadores

] Aunque criticos advierten que aumentara los costos laborales y afectara la productividad, la iniciativa
msaldanab@scotiabank.com.mx q q y P ,

recibié apoyo total en ambas cdmaras tras semanas de presiéon empresarial.

Martha Alejandra Cérdova Méndez México mejorara su posicién comercial frente a Estados Unidos tras el anuncio del arancel global de 10%

martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx de Donald Trump, explicd Marcelo Ebrard, secretario de Economia, al sefialar que muchas exportaciones

. ; ; mexicanas que antes enfrentaban tasas de 25% o 27% ahora pagaran menos, lo que reduce el arancel
Cynthia Hernandez Gonzalez

T e efectivo promedio de 4.1% a cerca de 2%. Destaco que 85% de los envios mexicanos ya estan libres de

arancel gracias al T-MEC, por lo que el impacto sera principalmente para bienes que no cumplen reglas
de origen, como algunos autos y autopartes; aun asi, afirmdé que la “posicion relativa de México mejoro”
. . ue el pais queda mas competitivo frente a otros. También sefialé que este contexto fortalece la

Graficas del dia ¥4 C p_ 4 P ] ) ) 9 )
relacion bilateral —en parte por acciones contra la inseguridad— y no representa riesgos para los

Curva TIIEde Fondeo preparativos del Mundial 2026 en México. D

Se espera que Claudia Sheinbaum presente hoy su propuesta de Reforma Electoral, la cual mantiene la

7.83

763 representacion proporcional, aungue con un esquema distinto. Por su parte, Ricardo Monreal,
743 coordinador de los diputados de Morena, informdé que la iniciativa serd enviada formalmente al
723 Congreso hasta el lunes 2 de marzo. b

7.03 Varias empresas mexicanas —incluidas Femsa, Genomma Lab, Vista Energy y Gentera— publicaran hoy
683 sus resultados del cuarto trimestre en una jornada marcada por la presentacion de la reforma electoral
6.63 g

M 6M oM 1A 24 3A 4A SA 7A 1oA de la presidenta Claudia Sheinbaum y datos econdmicos como la cuenta corriente del 4T. D
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Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank.

En Estados Unidos y El mundo
Tasas de Politica Monetaria Implicitas
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7.00% 6.89% 6.77% 6.66% 6.78% Donald Trump ofrecié el discurso del estado de la unién mas largo registrado, criticando a la Corte
Suprema por anular sus aranceles y defendiendo que estos impulsaron el crecimiento sin generar
inflacion; ademas, prometié contener los precios de la electricidad, promover politicas energéticas
agresivas de explotacién de combustibles fosiles y advirtié nuevamente a Irdn sobre armas nucleares,
mientras atacaba la inmigracion ilegal y las politicas protrans. En paralelo, el secretario de guerra
estadounidense presiond a Anthropic para retirar restricciones al uso militar de sus modelos de IA,

amenazando con sanciones. b

Actual 3M 6M 1M 2 afios

Hfed  MBanxico La confianza del consumidor en EE. UU. aumentd en febrero gracias a mejores expectativas sobre la

Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg. economia, el mercado laboral y los ingresos, con el indice del Conference Board subiendo a 91.2 desde

89 unidades y su componente de expectativas registrando su mayor avance desde julio (72.0), aunque
la evaluacién de las condiciones actuales siguié debilitdndose (120.0). Sin embargo, el corte de la
encuesta fue previo al fallo de la Corte Suprema que anuld la mayoria de los aranceles de Trump,
decisién que podria aliviar preocupaciones sobre el costo de vida. Aun asi, los consumidores siguen
centrados en precios e inflacion, mientras opiniones sobre empleo mostraron un panorama mixto: mas
gente afirmd que los puestos eran abundantes, pero también aumento el porcentaje que los percibe
dificiles de conseguir. Las intenciones de compra de bienes duraderos mejoraron, aunque el gasto
planificado en servicios disminuyd, en linea con otros indices de sentimiento que reflejan una vision algo
mas optimista entre los hogares de mayores ingresos. b
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Indicadores para hoy

Mercado
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Ultima
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Indicadores Financieros: cierres al 24 feb. 2026

SOFR

TIE

Var. abs.

Bonos M
Instrumento

M3 7.56
M5 8.33
M8 8.40
M10 8.74
M30 9.19

-0.06
-0.05
-0.04
-0.04
-0.07

1 Mes
3 Meses
6 Meses
1 Afo

3.67
3.67
3.62
3.46

7.3087
7.3525

0.0302
0.0305

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs.

0.00
0.00
0.02

UMS 2a 99.37
UMS 3a 102.03
UMS 5a 99.74
UMS 30a 110.08

Bolsas del Mundo

indice - Mercado

IPC México
Bovespa Brasil
PIPSA Santiago
Dow Jones NY
Nasdag NY

S&P 500 NY
TSE-300 Toronto
DAX Frankfurt
Eurostoxx 50 Europa
FTSE-100 Londres
CSI300 China
Hang Seng H. Kong
NIKKEI Japon

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas

Emisora
AMXB
KOFUBL
ORBIA*
VESTA*
GFINBURO
SIGMAFA
LABB
BBAJIOO
BOLSAA
GMEXICOB

4.10
4.31
4.81
6.59

Ultimo

70,934.81
191,490.40
10,991.76
49,174.50
22,863.68
6,890.07
33,970.38
24,986.25
6,116.60
10,680.59
4,707.54
26,590.32
56,825.70

0.01
0.00
0.00
-0.01

Rend. %

Diario
0.43
1.40
0.63
0.76
1.04
0.77
0.57
-0.02
0.04
-0.04
1.01
-1.82
0.87

Vol. (Mil.)
101,960.94

1,107.44
2,313.56
2,058.57
1,496.67
11,674.85
2,525.47
1,756.97
616.75
9,058.20

T.Bills 3m
T.Bills 6m
T. Note 2a
TBond 10a
TBond 30a

3.67
3.64
3.46
4.03
4.68

0.00
-0.02

Rendimiento % Acumulado

Semanal
-0.70
0.50
1.26
-0.91
-0.10
-0.28
0.45
-1.09
-0.24
-0.06
1.01
0.67
0.00

Mayores Bajas
Emisora
GAPB
OMAB
CUERVO*
ASURB
PEROLES*
Q*
PINFRA*
MEGACPO
TLEVICPO
KIMBERA

Mensual

493
5.58
-3.75
0.58
-2.55
-0.71
6.41
1.82
2.84
4.47
0.03
-2.91
6.57

-5.26
-3.53
-3.04
-2.00
-1.66
-1.45
-1.31
-1.19
-0.96
-0.94

Anual
10.30
18.85

4.87
2.31
-1.63
0.65
7.12
2.02
5.62
7.54
1.68
3.74
12.88

32.08
52.70
50.34
13.15
18.54
15.16
35.06
1.42
12.15
2335
18.59
13.92
46.55

Vol. (Mil)

4,490.76
1,200.44
1,982.83
421.60
381.35
798.46
379.28
644.13
1,814.93

5,765.29

T. Cambio 23-feb-26 24-feb-26 Var. abs
Fix Banxico* 17.22 17.19 -0.0252
Peso Spot 17.18 17.17 -0.0085
Peso-CAD 12.54 12.54 -0.0021
Peso-Euro 20.22 20.22 0.00M
Precios del Petroleo

Mex. Mix. 62.64 6197 -0.6700
WTI 66.39 66.31 -0.0800
Brent 73.02 7135 -1.6700
*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

24-feb-25

24-feb-26
8713

8.393 0.04

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
24-feb-2026

17.30
17.27 MV,M\
17.24 \,\

17.21
17.18
17.15
00 0000000000000
POPS 200 EEdd0@yT
Primario Anterior Ultimo Var. abs
1Tmes 6.84% 6.83% -0.01
3 meses 6.95% 7.05% 0.10
6 meses 7.1% 7.05% -0.06
1afo 7.22% 7.22% 0.00
Secundario Var.abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 7.09% 0.04
1Tmes 6.83% -0.23 0.00
3 meses 7.05% -0.05 0.00
6 meses 7.07% -0.03 0.02
Tafo 7.13% -0.05 -0.09
Tasas de Interés de Largo Plazo
EUA 10 afios
9.30 4.40
9.20 4.30
9.10 4.20
9.00 410
8.90 4.00
8.80 390
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionadal(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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