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2 afios

Continuia la depreciacién del peso durante la semana.

Puntos clave

. Banxico mantiene la tasa de referencia en 6.50%.
e Latasa dedesempleo se ubicd en 3.0% en agosto, le informalidad en 55.5%.

e Moody’s prevé alzar las estimaciones de crecimiento para México, aunque advirtié que seguiria por
debajo del potencial.

e  Eltipo de cambio estd en $17.73.
e  EnEE.UU, los bienes duraderos mostraron un panorama débil durante agosto.
e  Mastarde se dardn a conocer las cifras de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan.

e  En Washington, contintan las reuniones entre los gobiernos de China y Estados Unidos.

En México

El dia de ayer, la Junta de Gobierno de Banco de México mantuvo por tercera ocasién consecutiva la
tasa de interés de referencia para ubicarla en 6.50%, en una decisién unanime. La decisién estuvo en
linea con el mercado, quien anticipa que la tasa se mantenga en estos niveles en lo que resta del afio.
Asimismo, la Junta revisd6 marginalmente a la baja sus proyecciones de inflacién general; aunque con
ajuste al alza al componente subyacente para el mismo periodo, mientras mantienen la expectativa de
una convergencia hacia la meta de 3.0% para el cuarto trimestre de 2027. [link] D

En agosto, la tasa de desocupacion se ubicéd en 3.0%, ligeramente por encima del 2.9% anterior; la tasa
de participacion se ubicd en 59.3% (frente al 59.2% previo) de la poblacion en edad de trabajar, con la
poblacién econdmicamente activa sumando 62.6 millones de personas. La tasa de informalidad
permanecioé elevada en 55.5%, aunque por debajo del 56.2% anterior, y la tasa de subocupacién se ubicéd
en7.0%.»

Moody’s prevé revisar al alza sus estimaciones de crecimiento para México tras el mejor desempefio de
la actividad econémica observado en el 2T26 vy las sefiales positivas del 3T26, elevando potencialmente
su prondstico de PIB de 2026 de 1.0% a alrededor de 1.5% y el de 2027 hacia un rango de 1.5%-2.0%.
No obstante, la calificadora advirtié que el crecimiento seguiria por debajo del potencial de largo plazo
y seria insuficiente para estabilizar la deuda publica, que podria acercarse a 55% del PIB en 2027-2028.
En este contexto, destaco la necesidad de continuar con la consolidacion fiscal, estimando un ajuste
equivalente a 1.7% del PIB en 2026 para estabilizar la trayectoria de la deuda. D

En Estados Unidos y El mundo

En agosto, los pedidos de bienes duraderos en Estados Unidos se mantuvieron sin cambio respecto al
mes previo (0.0% m/m), bajando desde el 0.9% previo, aunque superando las expectativas del mercado
(=0.4%). Al excluir el componente de transporte, los pedidos aumentaron 0.3% m/m, desacelerandose
desde 0.7% previo y por debajo del consenso (0.6%), lo que sugiere una fortaleza mas generalizada en
la demanda manufacturera. Por su parte, los pedidos excluyendo defensa crecieron 0.1% m/m tras una
expansion de 1.4% en julio, mientras que los pedidos de bienes de capital no relacionados con defensa
ni aeronaves, una medida seguida de cerca como indicador de la inversién empresarial, avanzaron 1.6%
m/m frente al 0.6% previo. b

Indicadores para hoy

| Indicador | Mercado Previa Ultima
06:00 W'l [Desempleo, Ago 2026, Tasa % 3.0 2.9 3.0
06:30 == |Ordenes Bienes Duraderos, Ago 2026, % (Preliminar) -0.4 0.9 0.0
08:00 == [Sentimiento del Consumidor, U Michigan, Sep 2026 (Final 47.6 51.7
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Indicadores Financieros: cierres al 24 sep 2026

Bonos M SOFR TIIE T. Cambio 23-sep-26  24-sep-26  Var. abs.

Instrumento  Tasa Var. abs. Plazo Var. abs. Fix Banxico* 17.50 17.64 0.1395

M3 8.44 0.06  1Mes 3.90 6.8061 0.0201 Peso Spot 17.53 17.75 02174
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- *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento 24-5ep-25  24-sep-26 Var. %

UMS 3a 99.23 532 0.04  T.Bills3m 4.18 0.05 8.545 8.824 0.03

UMS 4a 92.56 5.58 0.07 TBillsém 437 0.03

UMS 53 95.71 5.85 0.05 T. Note 2a 4.93 0.03 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)

UMS 30a 91.46 7.47 0.08 TBond 10a 5.21 0.09 24-sep-2026

TBond 30a 5.49 0.08 e A
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Bovespa Brasil 183,965.91 -0.99 -0.68 3.69 14.18 2558 17.60 Jv'
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Dow Jones NY 51,349.98 -0.31 -0.64 -3.45 6.84 1.34 17.54 S ‘O o 5 o ‘o ‘O‘ S 5 = ‘o‘o‘ S é;

Nasdaqg NY 26,939.38 0.01 1.57 2.16 15.91 19.74 @ g P g g 8 g e 2 g o 2 i g g

S&P 500 NY 7,704.13 -0.02 0.70 0.23 12.54 16.06 = A

TSE-300 Toronto 35,706.46 -0.13 -0.28 -1.56 12.60 19.99

DAX Frankfurt 25,266.53 -0.57 -0.15 -3.78 3.17 6.76 Primario Anterior Ultimo

Eurostoxx 50 Europa 6,272.50 -0.43 0.58 -2.30 8.31 14.79 1mes 6.15% 6.15% 0.00

FTSE-100 Londres 10,679.99 -0.24 0.20 -1.33 7.54 15.45 3 meses 6.59% 6.59% 0.00

CSI300 China 4,439.14 -1.73 -1.51 -4.02 -4.12 -2.78 6 meses 6.91% 6.91% 0.00

Hang Seng H. Kong 24,761.13 -0.29 0.04 315 3.39 -6.63 1afio 7.24% 7.24% 0.00

NIKKEI Japon 65,018.95 0.76 0.00 -1.95 29.16 42.49 Secundario Var.abs. Dif.vs.Prim.
1dia 6.54% 0.01

Mercado Accionario en México Tmes 6.10% 0.00 -0.05

Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses 6.59% 0.00 0.00

Emisora Vol. (Mil.) Emisora 3 Vol. (Mil) 6 meses 6.90% 0.01 -0.01

GAPB 2.69 1334.52 BOLSAA 219 1322.97 Tafo 725% 0.02 002

LABB 2.31 4,157.46 CEMEXCPO -1.63 31,540.26 Tasas de Interés de Largo Plazo

CHDRAUIB 167 3,220.80 RA -1.48 1,219.34 N

LIVEPOLC 1.48 116.66 GFNORTEO 101 5,670.34 570 EUAT0 e

AMXB 1.40 33,493.18 Q* -1.01 959.32 9.'60 5:20

VOLARA 1.26 2,243.95 PE&OLES* -0.83 345.03 950 510

GRUMAB 120 1,004.917 GENTERA* -0.79 1,475.45 9.40 500

GCARSOA1 118 127.42 BBAJIOO -0.75 1,242.41 930 490

PINFRA* 0.98 224.26 FEMSAUBD -0.52 2,260.40 920 4.80
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion

de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
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proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y |a utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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