La tasa de desempleo toca minimos desde marzo del afio pasado.
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ESTUDIOS ECONOMICOS

e  Endiciembre, la tasa de subocupacion, informalidad y desocupacién mostraron ligeros descensos.

. Esta semana, se espera la publicacion de indicadores econdmicos como el PIB para el 4T y una
estimacion preliminar anual.
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e  Eltipo de cambio esta en $17.38.
. En EE. UU. continuan las tensiones internas relacionadas con ICE.

e Trump amenazd conimponer el 100% de aranceles a todos los productos canadienses.

Esta semana, en México, se publicaran diversos indicadores mensuales, y de cierre de afio. Destacamos

Rodolfo Mitchell Cervera los indicadores de finanzas publicas, que podrian cerrar con un balance mayor al previsto en el Paquete
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx

Econdmico debido principalmente a menores ingresos a los estimados, asi como a la operaciéon de

. . recompra de deuda de Pemex que elevo el gasto. También se publicaran los datos de balanza comercial,
Miguel Angel Saldafia Blanco P 9 & P

e g que podrian observar una desaceleracion tanto en exportaciones como en importaciones. Ademas, se

publicaran los datos de cartera vigente, que seran clave para la evolucion de la banca comercial. En
Martha Alejandra Cérdova Méndez indicadores trimestrales, tendremos la estimacion preliminar del PIB para el cuarto trimestre del afo,
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx aungue todavia no conoceremos los detalles a nivel sectorial del comportamiento de la economia, en

un contexto de estancamiento a nivel agregado. b
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) En diciembre, la tasa de desocupacién bajo ligeramente de 2.7% a 2.4%, equivalente a 1,477,692
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personas, mientras que la tasa de participacion econdémica subié marginalmente, de 59.0% a 59.1%,

con lo que 61.9 millones de personas se encontraron en el mercado laboral. Por otro lado, la tasa de

. . subocupacion bajé de 7.2% en noviembre a 6.2% y la tasa de informalidad laboral de 54.8% a 54.6%.
Graficas del dia

Tanto estas cifras como las de puestos de trabajo afiliados al IMSS sugieren que continta la

Curva TIIEde Fondeo desaceleracion en el mercado laboral formal, mostrando avances anuales lentos que podrian afectar

factores como el consumo privado. b
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8.00 De acuerdo con Claudia Sheinbaum, México reportd un fuerte incremento de 25% en los ingresos
780 aduaneros entre 2024 y 2025, alcanzando 1.25 billones de pesos, con la meta de llegar a 1.5 billones en
;ig 2026 gracias a mejoras en la operacion aduanera. b

7.20

7.00

680 e En Estados Unidos y El mundo
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Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank. Donald Trump defendié nuevamente las acciones de ICE en Minneapolis, atribuyendo las muertes de

Alex Pretti y Renee Good al “caos provocado por los demdcratas”, mientras protestas contra ICE se

Tasas de Politica Monetaria Implicitas extendian por el pais y el gobernador de Minnesota pidié retirar a los agentes federales. El oro superd
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7.00% 7.01% 6.98% 6.93% 72% por primera vez los 5,000 ddlares la onza debido a la inestabilidad financiera causada por las politicas
comerciales de Trump y la debilidad del ddlar. Taiwan reporté cambios “anormales” en el liderazgo
militar chino, con altos generales investigados por presunta filtracion de secretos nucleares, en un
contexto en el que Xi Jinping exige preparacion para tomar Taiwan el proximo afio. El yen se fortalecié
ante expectativas de intervencién del Banco de Japdn, en medio de preocupaciones inflacionarias y la
convocatoria a elecciones anticipadas. Zelensky afirmé que las garantias de seguridad de Estados

Unidos para una Ucrania postguerra estan listas, mientras continiian las negociaciones trilaterales. b

Actual 3M 6M 1M 2 afios
mFed  EBanxico El oro ha aumentado unos 100 ddélares por onza y se acerca a los 5,100 dolares, y la plata sube cerca de
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg. 6% rumbo a 110 ddlares; estos son los movimientos mas destacados en los mercados al inicio de la

semana. Mientras tanto, la amenaza de Trump de imponer aranceles a Canada carece de detalles y
credibilidad, y las empresas canadienses son exhortadas a no usar esto como una nueva excusa para
evitar invertir. El gobierno de Carney anunciara hoy medidas limitadas de asequibilidad, en una jornada
en la que también se esperan los pedidos de bienes duraderos en Estados Unidos, con un sélido
crecimiento del titular, pero un avance moderado en los componentes bdasicos. Los mercados
canadienses estan dejando de lado la Ultima amenaza de Trump: el ddélar canadiense se aprecia
ligeramente, los futuros del TSX superan a los de Estados Unidos, los rendimientos de los bonos
canadienses apenas superan a los del Tesoro estadounidense, y las expectativas para el Banco de
Canada se mantienen sin cambios, con una ligera inclinacién a un alza hacia fin de afio. [link] D

Visita nuestra pagina en scotiabank.com.mx | Contactanos estudeco@scotiacb.com.mx



https://www.scotiabank.com.mx/empresas-y-gobierno/inversiones/economia-mercados.aspx
mailto:estudeco@scotiacb.com.mx
https://www.scotiabank.com/ca/en/about/economics/economics-publications/post.daily-publications.daily-points.daily-points.capital-markets.2026-issues.january-26-2026.html
mailto:esuarezm@scotiabank.com.mx
mailto:mitchell.cervera@scotiabank.com.mx
mailto:msaldanab@scotiabank.com.mx
mailto:martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx
mailto:chgonzalez@scotiabank.com.mx

Scotiabank. Guia Diaria

26 de enero de 2026
Indicadores para hoy
Pais | Indicador | Mercado Previa Ultima

06:00 Nl |Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), Dic 2026

06:00 NIl |Tasa de Desempleo, Dec 2025, % 2.6 2.7 2.4

07:30 ™= |Ordenes Bienes Duraderos, Nov 2025, % (Preliminar) 3.0 2.2
Indicadores Financieros: cierres al 23 ene. 2026

Bonos M SOFR TIHE T. Cambio 2-ene-26 23-ene-26 Var. abs.

Instrumento Var. abs. Fix Banxico* 17.48 17.45 -0.0283

M3 8.01 -0.04 1Mes 3.67 7.2986 0.0201 Peso Spot 17.47 17.38 -0.0904

M5 8.63 0.02 3 Meses 3.67 7.3423 0.0203 Peso-CAD 12.67 12.69 0.0143

M8 8.64 0.01 6 Meses 3.63 Peso-Euro 20.54 20.55 0.0146

M10 8.96 -0.01 1 Afio 3.52 Precios del Petroleo

M30 932 -0.02 Mex. Mix 55.46 57.32 1.8600
WTI 60.82 59.48 -1.3400

Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liguidacion

UMS 2a 99.12 4.22 0.00 T.Bills 3m 3.67 0.00 23-ene-25  23-ene-26  Var.%
UMS 3a 101.41 453 1002 TaBills6m 3.63 0.00 3166 8673 0.0%
UMS 52 Sl 503 UUUI T Note 2a 60 -0.07 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 107.56 6.78 -0.01 TBond 10a 423 -0.02 93-0ne-2026
TBond 30a 4.83 -0.01 75

Bolsas del Mundo 17.48 j’v‘\\_j\/\\
indice - Mercado Ultimo Rend. % Rendimiento % Acumulado 17.46 p \

Diario Semanal Mensual Anual 17.44 \
IPC México 68196.00  -0.22 157 6.05 6.05 33.57 17.42
Bovespa Brasil 178,858.54 1.86 8.53 17.01 11.01 46.03 17.40 \!A!\
PIPSA Santiago 1150010  -0.07 3.08 9.72 9.72 63.10 738 W
Dow Jones NY 49,09871  -0.58 -0.53 215 215 10.17 B WA
Nasdag NY 23,501.25 0.28 -0.06 112 112 17.19 P ogegegssescgaga
S&P 500 NY 6,915.61 0.03 -0.35 1.02 1.02 13.02 FEs8ogocedagngs
TSE-300 Toronto 33,144.98 0.43 0.32 452 452 3032 B
DAX Frankfurt 24,900.71 0.18 157 1.68 168 16.30 ,
Eurostoxx 50 Europa 5,948.20 -0.13 135 2.71 2.71 14.00 Ultimo Var. abs
FTSE-100 Londres 10,143.44  -0.07 -0.90 214 2.4 18.43 Tmes 7.00% 7.00% 0.00
CSI300 China 470250  -0.45 -0.62 157 157 23.63 3 meses 707 710% 000
Hang Seng H. Kong 26,749.51 045  -036 437 437 3578 6 meses 726 7:26% e
NIKKEI Japon 5368889 029  -0.46 6.65 665 3436 3o 7:30% 7o0% UCY

Secundario Var.abs.  Dif.vs.Prim.

. . . 1dia 7.09% 0.04

Mercado Accionario en México 1 rmes 708% 004 0.08

Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses 7 13% 000 003

Emisora % Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 6 meses 720% .0.01 .0.06

GCARSOAT 2.41 456.50 TLEVICPO -2.46 2,208.85 1 afio 7 4% 003 0,09

GRUMAB 2.35 53140 GAPB -2.41 1,459.44

MEGACPO 2.25 692.06 CUERVO* -2.30 1,230.63 Tasas de Interés de Largo Plazo

BBAJIOO 1.89 3,572.35 BOLSAA 197 1,883.48 EUA 10 afios

LIVEPOLC 1.88 204.96 KIMBERA -1.60 4,6M1M.17 927 4.40

KOFUBL 1.70 1,743.65 VESTA* -1.60 3,177.23

PINFRA* 1.00 255.44 ORBIA* 421 179238 a1 4.30

OMAB 0.57 686.24 ALSEA* 108 1,397.07 907 420

FEMSAUBD 0.40 1,621.68 LABB -0.97 1,963.26

PE&OLES* 0.36 63572 Q* -0.90 869.28 8.97 410
8.87 4.00
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Méndez, Cynthia Herndndez Gonzalez
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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