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Registra IED crecimiento sostenido por tercer aiio consecutivo.

Puntos clave

e En el 172026, la IED registré un flujo de 23 mil millones de ddlares, mayormente en el rubro de
reinversiones.

. En el mismo periodo, la ENOE registré una tasa de participacion econémica de 58.7% y 54.8% de
informalidad laboral.

e  Eltipo de cambio esta en $17.28.

e Aumenta las tensiones en Medio Oriente, con enfrentamientos entre EE. UU e Irdn, y ataques de
Israel a el Libano.

e  Mercado atento a la publicacién de la confianza del consumidor del Board en EE. UU.

o  EIWTlestden $92.51, el Brent en $98.77.

En México

Al primer trimestre de 2026, México registré un flujo de Inversion Extranjera Directa (IED) por 23,591
millones de ddlares, acumulando tres afios de crecimiento sostenido y confirmando el atractivo en
algunos sectores en un entorno global marcado por tensiones geopoliticas y la reconfiguracion de
cadenas de suministro. No obstante, la IED se concentré abrumadoramente en la reinversion de
utilidades (94.2%), que crecié 33.5% anual, reflejando confianza de empresas ya establecidas, mientras
que las nuevas inversiones siguen siendo muy limitadas. Estados Unidos se mantiene como principal
inversionista, aunque destaca la relevancia de la diversificacion, particularmente con Espafia. A nivel
sectorial y regional, la IED se concentra en manufacturas, asi como en el sector financiero, siendo la
Ciudad de México el principal destino, con participacion relevante de actividades como vehiculos y
electroénicos. b

Segun la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), durante el primer trimestre de 2026, la
poblacién econémicamente activa sumdé 61.1 millones de personas, siendo la tasa de participacion
econdmica 58.7%, con una diferencia de -0.4% frente al mismo periodo del afio pasado. Por su parte,
la tasa de desocupacion se ubicd en 2.6% frente al 2.5% del afio pasado, mientras que la tasa de
subocupacion se ubicéd en 6.6%. Finalmente, la tasa de informalidad se ubicé en 54.8%, frente al 54.3%
del afio pasado. D

Las negociaciones comerciales entre México y Estados Unidos se llevaran a cabo del 27 al 29 de mayo
en la Ciudad de México como parte de la revisién del T-MEC, con la presidenta Claudia Sheinbaum
mostrando que no hay prisa por una renegociacion antes de la fecha limite del 1 de julio y el secretario
de Economia, Marcelo Ebrard, incluso planteando que el proceso podria extenderse con revisiones no
concluyentes durante hasta diez afios. Este tratado regula alrededor de 1.5 billones de ddélares de
comercio trilateral anual, pero el representante comercial de EE. UU., Jamieson Greer, ha advertido que
las conversaciones probablemente se prolongaran mas alla del plazo previsto, lo que abre la puerta a
evaluaciones anuales si no se alcanza un acuerdo definitivo. D

En Estados Unidos y El mundo

Fuerzas de Estados Unidos e Iran protagonizaron enfrentamientos cerca del estrecho de Ormuz,
evidenciando la persistente tensidn pese a avances en las negociaciones para extender un alto al fuego
y reabrir esa ruta clave; mientras Washington afirma que las conversaciones avanzan y busca un
acuerdo que podria incluir el desbloqueo de fondos iranies y la reapertura de puertos, Teherdn advierte
que la region no protegera a bases estadounidenses y mantiene posturas firmes sobre temas como la
libre navegacion y su programa nuclear. Los choques reflejan la fragilidad del didlogo, con presiones
internas en EE. UU. para endurecer la postura frente a Irdn y, al mismo tiempo, un creciente rechazo
domeéstico a la guerra, que junto con el cierre de Ormuz ha impulsado los precios del petrdleo y la
inflacion global. En paralelo, paises del Golfo presionan por una solucion diplomatica para evitar una
escalada, mientras persisten puntos criticos como la situacién en el Libano y las condiciones para un
acuerdo mas amplio, lo que implica que, incluso si se logra un pacto temporal, el riesgo de reactivacién
del conflicto sigue siendo alto. b

Las Fuerzas de Defensa de Israel intensificaron sus ataques en el Libano tras una orden del primer
ministro Binyamin Netanyahu de escalar la ofensiva contra Hizbula, afirmando que el pais “intensificara
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sus golpes” hasta “aplastar” al grupo militante pese al alto el fuego vigente; en paralelo, Donald Trump pidié que varios paises del Golfo normalicen relaciones

con Israel una vez que concluya la guerra con Iran, reflejando una estrategia mas amplia de reconfiguracion geopolitica en la region. D

El diferencial entre rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 5y 30 afios (5s30s) se redujo a su nivel mas bajo en un afio (81 puntos base),

reflejando que los mercados anticipan que la Reserva Federal, bajo un posible liderazgo de Kevin Warsh, podria mantener las tasas elevadas por mas tiempo.

Al mismo tiempo, el asesor econdémico de la Casa Blanca, Kevin Hassett, afirmé que la inflacion probablemente bajara hacia finales de afio debido a una caida

en los precios del petréleo una vez que se reabra el estrecho de Ormuz, lo que aliviaria presiones inflacionarias. b
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06:00 Nl |Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo, 1T 2026
08:00 E= |Confianza del Consumidor, May 2026 92.0 928
Indicadores Financieros: cierres al 25 may. 2026
T_Carmbio _22-may-26_25-may-26__ Var. abs.
M3 8.10 -0.12 1 Mes 3.61 6.7961 0.0201 Peso Spot 17.28 17.28 0.0088
M5 8.89 -013 3 Meses 3.66 6.8338 0.0204 Peso-CAD 12.52 12.52 0.0026
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Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. ~ [ibode cambio Fix correspondes fecha deliquidacisn .
. 25-may-25  25-may-26 Var. %
UMS 2a 98.51 4.7 0.00 T.Bills 3m 3.67 0.00 8.44 8.844 0.04
UMS 3a 99.87 5.05 0.00 T.Bills 6m 3.74 -0.02
UMS 5a 97.M 5.44 0.00 T. Note 2a 412 0.00 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 104.10 7.04 0.00 TBond 10a 4.56 0.00 25-may-2026
TBond 30a 5.07 0.00 17.29
728
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Diario Semanal  Mensual Anual 17.27
IPC México 68,261.19 -0.1 -0.M 0.59 6.15 16.86 _/‘NM /ll
Bovespa Brasil 177,815.72 0.91 0.91 -5.07 10.36 29.02 17.26 W
PIPSA Santiago 10,828.05 2.50 2.50 -0.74 3.31 28.91
Dow Jones NY 50,579.70 0.58 0.00 1.87 524 21.58 w2y -
Nasdaqg NY 26,343.97 0.19 0.00 5.83 13.35 40.60 F3R8388333833888%
S&P 500 NY 7,473.47 037 0.00 367 9.17 2879 TefofogsradaRIs
TSE-300 Toronto 34,830.89 104 | 104 255 984 3459 Cetos
DAX Frankfurt 25,389.10 2.01 2.01 4.51 367 7.45 S — Ao Ulimo Var a0
Eurostoxx 50 Europa 6,136.66 195 195 434 596 15.21 1 mes 6 45% 6 A5% 0.00
FTSE-100 Londres 10,466.26 0.22 0.00 0.84 5.39 20.05 3 meses 6.55% 6.55% 0.00
CSI300 China 4,921.60 1.58 1.58 2.38 6.30 26.77 6 meses 6.77% 6.77% 0.00
Hang Seng H. Kong 25,606.03 0.86 0.00 -0.66 -0.10 8.49 1ano 7.7% 7.7% 0.00
NIKKEI Japén 63,339.07 2.87 0.00 6.84 25.82 70.45 Secundario Tasa Var. abs.  Dif.vs.Prim.
1dia 6.51% 0.00
Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses 6.60% -0.09 0.05
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 6 meses 6178% -0.02 0101
OMAB 2.22 159.99 RA 2.04 67.92 Tafio Zill5oe 008 oL
GAPB 1.99 205.69 AMXB -2.02 6,546.43
CEMEXCPO 124 1,849.05 GENTERA* -1.34 1,369.16
VESTA* 0.96 644.22 BBAJIOO -1.26 167.83
GRUMAB 0.95 12.26 TLEVICPO -113 462.42
LABB 0.77 47521 GENORTEO -1M 545.12
LIVEPOLC 0.76 8.97 PINFRA* -1.08 72.53
KOFUBL 0.54 94.47 Q* -1.03 24516
ASURB 0.52 37.21 CHDRAUIB -1.03 290.57
VOLARA 0.42 671.53 LACOMUBC -1.01 511.06
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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