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2 afios

Balanza comercial crece a doble digito en junio.

Puntos clave

e Enjunio, la balanza comercial mostré un desempefio favorable, con incrementos de doble digito
en importaciones y exportaciones.

e  Eltipo de cambio estd en $17.46.
e  Continta el conflicto entre EE. UU. e Irdn, con moderacion en los ataques durante el fin de semana.
e  EnEE. UU., los bienes duraderos mostraron un buen desempefio en junio.

o  EIWTlestden $84.32, el Brent en $90.94.

En México

Esta semana en México, tendremos pocos indicadores econdmicos pero muy relevantes. Se publicara
el Indicador Trimestral de la Actividad Econdémica Estatal para el primer trimestre de este afio, donde
serd importante evaluar la dindmica entre estados para entender los drivers de la economia en las
diferentes regiones del pais. Esta semana destaca la publicacién del PIB preliminar para el segundo
trimestre de 2026, donde se, el consenso de los analistas encuestados por Bloomberg anticipa un
incremento de 1.6% a/a, mayor al 0.2% del trimestre pasado, ante el mayor dinamismo mostrado en los
ultimos meses, lo que podria dar pie a que se ajusten las expectativas de los economistas para final de
afo. b

Durante junio de 2026, el comercio exterior mexicano mantuvo un desempefio favorable, registrando
exportaciones por 72, 551 millones de ddélares e importaciones por 68, 461 mil millones, lo que se tradujo
en un superavit comercial de 4,089 millones de ddlares. Las exportaciones se dispararon en 34.4%
anual, dentro de las que destacaron las manufacturas no automotrices (48.8%) y las petroleras (43.4%),
mientras que las automotrices mostraron un ritmo mas moderado (7.6%). Por su parte, las
exportaciones agropecuarias bajaron en -2.8%. Las importaciones también mostraron un fuerte
dinamismo, aunque en mayor magnitud, al subir en 28.0% anual. Los bienes intermedios lideraron el
avance, con incremento de 30.9%, seguido de los bienes de consumo (23.5%), mientras los bienes de
capital reportaron un incremento de apenas 8.8%. De forma acumulada, durante el primer semestre,
las exportaciones mantienen un crecimiento anual de 24.6%, mientras que las importaciones avanzan
en 22.0%, con un superavit de 9,857 millones de délares. b

En Estados Unidos y El mundo

A pesar de que Teheran negd haber solicitado reanudar negociaciones de paz y afirmé que Washington
no determinara los tiempos de la guerra o la paz, la ausencia de nuevos ataques por tercera noche
consecutiva contribuyd a una moderacion de la aversién al riesgo, impulsando a los bonos y provocando
una caida en los precios del petréleo. En paralelo, funcionarios iranies y omanies discutieron
mecanismos para garantizar el transito maritimo por el Estrecho de Ormuz, mientras que Arabia Saudita
informd haber interceptado drones dirigidos a instalaciones petroleras. En los mercados, el auge de la
inteligencia artificial siguié impulsando al sector tecnoldgico: la china ChangXin Memory Technologies
(CXMT) se dispard cerca de 470% tras su salida a bolsa, mientras que Nvidia anuncié potenciales
proyectos de infraestructura de IA por mas de 750 mil millones de doélares. En Europa, AstraZeneca
reportd un aumento de 18% en sus utilidades trimestrales. En Asia, la renuncia anticipada del
gobernador del banco central de Indonesia reavivd preocupaciones sobre la independencia de la
institucion. »

Los nuevos pedidos de bienes duraderos en Estados Unidos mostraron fortaleza en junio, impulsados
principalmente por un repunte en la demanda de aeronaves de Boeing, que recibié 121 pedidos frente
a 27 en mayo. Mas relevante para la actividad econémica, los embarques de bienes de capital basicos
—una medida clave de la inversién empresarial que excluye aviones y equipo militar— aumentaron 1.9%
mensual, su mayor avance desde finales de 2021, mientras que su valor crecié a una tasa anualizada de
11.1% en los ultimos tres meses. Estos datos refuerzan la expectativa de una sélida inversion en equipo
durante el segundo trimestre y sugieren una contribucion positiva al crecimiento econémico. b
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Este documento, elaborado por la Direcciéon de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacidén o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta’. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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