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e Moody’s definird antes de junio si mantiene o ajusta la calificacién de México, con el foco en la
situacion fiscal, Pemex y riesgos institucionales.

e  Grupo México y BlackRock fusionan activos para crear una de las mayores eléctricas privadas del
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28 de abril de 2026 e  Elgobierno acordd reducir 80% las comisiones en pagos con tarjetas en gasolineras.

pais.

e  Eltipo de cambio estéd en $17.43.

Contribuciones e Las tensiones geopoliticas en Medio Oriente y el repunte del petréleo vuelven a dominar los

mercados, con la salida de Emiratos Arabes Unidos de la OPEP.

e  EIWTlestden $99.50, el Brent en $111.12.
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Miguel Angel Saldafia Blanco La calificacién crediticia de México con grado de inversion enfrenta una decision clave antes de que
msaldanab@scotiabank.com.mx termine junio, cuando Moody'’s debera resolver la perspectiva negativa asignada a finales de 2024, con

la situacién fiscal como principal foco de preocupacion. Aunque la agencia considera muy improbable
Martha Alejandra Cérdova Méndez una degradacién abrupta a grado especulativo, evaluara si la nota se mantiene en Baa2 o baja a Baa3,
martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx lo que podria encarecer el financiamiento y generar salidas de capital. Moody’s sigue de cerca el
aumento del déficit y de la deuda en 2024, la sostenibilidad del plan presupuestario presentado en abril,

el impacto potencial del conflicto en Medio Oriente, el avance en la reestructuracién de Pemex —que

Cynthia Hernandez Gonzalez
chgonzalez@scotiabank.com.mx

podria requerir mayor apoyo estatal— y la préxima revision del T-MEC, ademas de los riesgos
institucionales derivados de reformas constitucionales que motivaron el cambio de perspectiva a

Graficas del dia negativa. b

Grupo México y BlackRock acordaron fusionar los activos de generacion eléctrica de la division de

infraestructura de la empresa mexicana con Saavi Energia, firma controlada por Global Infrastructure
CurvaTIIE de Fondeo P & P

820 r o Partners, para crear una de las plataformas privadas de electricidad mas grandes del pais. La operacién
800 L 0 integrara 14 centrales eléctricas con una capacidad instalada conjunta de 4,510 MW, ademas de una
cartera de proyectos en desarrollo cercana a 5000 MW, quedando Grupo México con 70% de
780 F - L ~ ~ s L ,
participacion y BlackRock con el 30% restante. La compafiia sefialé que la fusion permitird economias
7.60 de escala, mayor eficiencia operativa y resiliencia, en un contexto de creciente demanda eléctrica
740 L impulsada por la relocalizacion de empresas y el consumo industrial. La transaccién, que aln requiere
autorizaciones regulatorias, se prevé cierre en el tercer trimestre de 2026. D
720
México alcanzé un acuerdo para reducir en 80% las comisiones cobradas por pagos con tarjetas y vales
700 r en gasolineras, medida que estara vigente del 1de mayo al 31 de octubre, anuncié la presidenta Claudia
6.80 Sheinbaum. Asimismo, sefiald que el subsidio a las gasolinas asciende actualmente a 2,500 millones de
6.60 pesos por semana y adelantd que sostendra reuniones con gasolineros para buscar una reduccién en
3M 6M OM 1A 2A 3A 4A SA 7A 10A [0S precios deldiésel. D
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank. Bloomberg.

En Estados Unidos y El mundo

Tasas de Politica Monetaria El secretario de Estado de Estados Unidos, Marco Rubio, calificd de “inaceptable” una propuesta irani

8% r Implicitas 716% para poner fin a la guerra que plantea reabrir el Estrecho de Ormuz pero posponer conversaciones sobre

79, | B75% 668% 666% 6.75% su programa nuclear. En el frente regional, Hizbuld descartd entregar sus armas como parte de un

% acuerdo con Israel, pese a un alto el fuego bajo el cual Israel afirmd haber atacado el valle de la Beca en

Libano. En EE. UU., el atacante detenido en la cena de la Asociacion de Corresponsales de la Casa Blanca

5% fue acusado de intentar asesinar a Donald Trump, al tiempo que el rey Carlos se reunié con el presidente

4% en una visita oficial destinada a conmemorar los 250 afios de la independencia estadounidense y

3% reforzar la “relacion especial”. En Canada, el primer ministro Mark Carney lanzé el primer fondo soberano

del pais, el “Canada Strong Fund”, con C$25.000 millones para invertir en infraestructura doméstica,

2% buscando reducir la dependencia de EE. UU. en medio de tensiones comerciales y negociaciones previas
1% a la revision obligatoria del acuerdo de libre comercio con México. b

0% Los precios del petrdleo vuelven a ocupar el asiento del conductor esta mafana, impulsando los

Actual 3M 6M 12M 2 afios mercados en un contexto marcado por comunicaciones mixtas del Banco de Japdn, datos relevantes

mFed mBanxico en Estados Unidos, la actualizacion fiscal de primavera en Canada, el debate sobre un posible fondo

Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg.
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soberano canadiense y la inminente decisién de tasas del Banco Central de Chile, que se espera mantenga sin cambios. Los futuros del WTly del Brent suben
alrededor de 3-4 ddlares, presionando al alza los rendimientos de los bonos soberanos a nivel global —de forma mas notable en la eurozona por su condicion
de gran importador—, mientras los mercados accionarios muestran un comportamiento mixto: los futuros estadounidenses a la baja, Canada plano y Europa
ligeramente al alza; el ddlar se fortalece frente a todas las principales divisas. El alza del crudo responde a la evaluacién de la administracion estadounidense
sobre una propuesta de Irdn relacionada con el Estrecho de Ormuz, al tiempo que se posponen conversaciones sobre el programa nuclear, un escenario de
“irresolucion gestionada” que mantiene la incertidumbre. En este entorno, destacan también la confianza del consumidor en EE. UU., centrada en la tensién
entre empleo y precios; la situacion fiscal canadiense, que parece gastar el “buen momento” mientras sigue mostrando debilidades para prever déficit y
emisiones; y el debate sobre si un fondo soberano canadiense seria facilitador, competidor o ambos. [link] D

Emiratos Arabes Unidos decidié abandonar el grupo de productores de petréleo de la OPEP tras seis décadas de membresfa, en el marco de una realineacion

estratégica posterior a la guerra con Irdn, segin informé la agencia estatal WAM. La salida, efectiva a partir del 1de mayo, permitira al pais adaptarse mejor a
la evolucién de la demanda energética y contempla un aumento gradual de su produccién de crudo. b

Indicadores para hoy

Pais | Indicador Mercado Previa Ultima
08:00 ™= [Confianza del Consumidor, Abr 2026 89.0 91.8 928
16:00 L Anuncio Decision de Politica Monetaria, Banco de Chile, % 4.5 4.5

Indicadores Financieros: cierres al 27 abr. 2026

Bonos M SOFR TIE T. Cambio 24-abr-26  27-abr-26  Var. abs
Instrumento Tasa Var. abs. Plazo . Fix Banxico* 17.41 17.38 -0.0214
M3 8.04 0.07 1 Mes 3.66 7.0272 0.0100 Peso Spot 17.38 17.38 0.0007
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Eurostoxx 50 Europa 5,860.32 -0.39 -0.39 522 119 13.70 1mes 6.55% 6.55% 0.00
FTSE-100 Londres 10,321.09 -0.56 -0.56 1.42 3.92 22.65 3 meses 6.75% 6.75% 0.00
CSI300 China 4,770.95 0.03 0.03 7.21 3.05 25.98 6 meses 6.85% 6.85% 0.00
Hang Seng H. Kong 25,925.65 -0.20 -0.20 4.59 1.15 17.95 1afo 7.16% 7.16% 0.00
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Mercado Accionario en México Tasas de Interés de Largo Plazo
Mayores Alzas Mayores Bajas S EUA10 afios
Emisora Var.% Vol (Mil)  Emisora Vol. (Mil) 450
BBAJIOO 1.76 1,079.60 GAPB -5.27 574.70 9.40 430
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RA 0.73 820.98 TLEVICPO -4.1 2,392.24 920 410
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Publicacion de Estudios Econdmicos de Scotiabank — Eduardo Suédrez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldaria Blanco, Martha Alejandra Cérdova
Méndez, Cynthia Herndndez Gonzélez

Visita nuestra pagina o contactanos.

Scotiabank.

Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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