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Tasas de Politica Monetaria

o0 Implicitas
8% 7.22%

o,
7% | 650% 645% 645% O/

6%
5%
4%
3%
2%

1%

0%

Actual 3M 6M 1M 2 afios
HmFed M Banxico

Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, Bloomberg.

Mercados atentos a la decision del Fed.

e  Seestima que, en septiembre, la actividad manufacturera crezca 1.9%.

e  Ebrard sefiald que las negociaciones comerciales entre México y EE. UU. continlian avanzando.
e  ElSenado aprobd la Ley de Ingresos 2027.

e  Eltipo de cambio esta en $18.63.

e  Mercados atentos a la decisién del Fed y del BoC.

e Laconfianza del consumidor en EE. UU. repuntd durante octubre.

o  EIWTlestden $102.04, el Brent en $115.34.

En México

El Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufacturera (IMOAM) estima que la actividad
manufacturera de México registre un aumento de 1.9% en septiembre de 2026, continuando la
tendencia de mejora en el sector que se ha observado en los Ultimos meses. b

El secretario de Economia de México, Marcelo Ebrard, sefiald que las negociaciones comerciales con
Estados Unidos contintian avanzando y que podrian arrojar resultados en los proximos dias. Ebrard
consideré que un posible acuerdo con Washington probablemente se concretaria después de las
elecciones intermedias estadounidenses del 3 de noviembre, y asegurd que las conversaciones
progresan con base en los argumentos presentados por México. Sus declaraciones coinciden con las del
presidente Donald Trump, quien la semana pasada afirmdé que Estados Unidos y México estan cerca de
alcanzar un acuerdo comercial. D

El Senado aprobd la Ley de Ingresos de la Federacion para 2027 sin modificaciones, avalando ingresos
totales por 10.64 billones de pesos. En contraste, la reforma a la Ley del ISR debera regresar ala Cdmara
de Diputados después de que los senadores incorporaran una modificacion que exceptia a ciertas
empresas automotrices y gasolineras de las restricciones a deducciones aplicables a contribuyentes con
ingresos superiores a 50 millones de pesos. D

India y México firmaron un marco para iniciar negociaciones hacia un acuerdo comercial preferencial,
con el objetivo de impulsar el comercio, las oportunidades de negocio y la inversién bilateral. Las
conversaciones abarcardn acceso a mercados de bienes, reglas de origen, procedimientos aduaneros,
facilitacion del comercio y medidas de defensa comercial, ademas de promover la cooperacion en
sectores estratégicos como automotriz, quimicos, energia, minerales criticos, dispositivos médicos y
manufactura avanzada. El acercamiento se produce en un contexto en el que India ha acelerado sus
negociaciones comerciales con México y Canadd para diversificar mercados y socios ante las
disrupciones generadas por la politica arancelaria de Estados Unidos. b

En Estados Unidos y El mundo

Los mercados se preparan para una agenda especialmente cargada, con las decisiones de politica
monetaria de la Fed y el Banco de Canadé (BoC), el Presupuesto del Reino Unido, los resultados
electorales en Israel y reportes de las principales tecnoldgicas, antes de una semana que incluira las
elecciones de medio término en EE. UU,, el presupuesto canadiense y los informes de empleo de ambos
paises. EI mercado descuenta con mas de 80% de probabilidad una subida de tasas del BoC,
expectativa compartida por cinco de los seis principales bancos canadienses, mientras que para la Fed
asigna cerca de 90% de probabilidad a que mantenga la tasa sin cambios, seguida de un incremento en
diciembre. En otros frentes, el bloque de Netanyahu mantiene una ligera ventaja en el conteo preliminar
de Israel; el Banco Central de Chile mantuvo la tasa, aunque con un sesgo restrictivo; y en Australia, una
inflacion mayor a la esperada, junto con comentarios hawkish de la gobernadora del RBA, Michele
Bullock, reforzé las expectativas de otra subida la proxima semana. En contraste, el Banco de la Reserva
de Nueva Zelanda sorprendié al mantener su tasa sin cambios. Finalmente, la atencion también estara
en el Presupuesto britanico, particularmente en posibles cambios a la tributacién bancaria, y en los
resultados de las tecnoldgicas tras el cierre del mercado. [Derek Holt] D

Flavio Bolsonaro y su familia abandonaron Brasil rumbo a Ecuador via Argentina, mientras que sus
pasaportes brasilefios fueron cancelados después de que incumpliera un plazo del Tribunal Supremo
relacionado con una investigacion por lavado de dinero. En Espafia, la campafa para las elecciones
generales del proximo mes fue suspendida tras la colision de dos trenes de alta velocidad al sur de
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Madrid, que dejé al menos 30 fallecidos y decenas de heridos. Por ultimo, la Administracion Trump anuncié una flexibilizacién de las normas que obligan a los
productores de petréleo y gas a controlar las fugas de metano, como parte de sus esfuerzos para reducir los precios de los combustibles. D

La confianza del consumidor en Estados Unidos repunté inesperadamente en octubre por primera vez en cuatro meses, impulsada por una mejor percepcién
de las condiciones empresariales y del mercado laboral. El indice de The Conference Board aumentd 7.5 puntos, de 84.2 a 91.7, su nivel mas alto desde junio;
el componente de situacion actual avanzo a 120.4, mientras que el de expectativas para los proximos seis meses subid 6.9 puntos, hasta 72.6. La mejora
coincidio con una moderacién de los precios de la gasolina y una percepcion mas favorable del empleo; sin embargo, la confianza continta dentro de una
tendencia descendente de largo plazo, ya que los hogares siguen preocupados por el elevado costo de vida y la inflacion, que contintan erosionando su poder
adquisitivo. b

Indicadores para hoy

Hora Pais | Indicador | Mercado Previa Ultima
06:30 M= [Balanza Comercial, Sep 2026, MMD -130.0 -132.7 -134.9
06:30 ™= |Inventarios Mayosista, Sep 2026, V%M (Preliminar) 0.4 0.5 0.6
07:45 [B#l |Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Canada, Tasa % 2.50 2.25

12:00 ™= |Anuncio de Politica Monetaria, FOMC de la Fed, Tasa % 4.00 4.00

Indicadores Financieros: cierres al 27 oct 2026
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Mercado Accionario en México Tasas de Interés de Largo Plazo
( Mayores Bajas ) A EUA 10 afios
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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