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Crecimiento de EE. UU. mas fuerte de lo esperado en el 3T2026.

Puntos clave

e  Galia Borja afirmé ayer que Banxico estd cada vez mas cerca de llevar la inflacion al 3% objetivo.

e Durante el 2T2026, Hidalgo, Colima y Veracruz fueron las entidades federativas con mayores
incrementos anuales.

e  Eltipo de cambio esta en $18.76.

. La Reserva Federal mantuvo su tasa sin cambios, aunque indicando un aumento de tasas en
diciembre; mientras tanto el BoC aumenté la tasa en 25bps.

e Laeconomiade EE. UU. crecio ligeramente mas de lo esperado en el 372026, y en septiembre la
inflacion PCE repunté.

o EIWTlestden $101.40, el Brent en $114.24.

En México

El Banco de México estd cada vez mas cerca de llevar la inflacion a su objetivo de 3%, afirmé la
subgobernadora Galia Borja. Destacé que la inflacion se ha mantenido por debajo del 4%, limite superior
del intervalo de variabilidad, durante 18 de los ultimos 22 meses, lo que representa una sefial favorable
de convergencia hacia la meta. En el mismo evento, la subsecretaria de Hacienda, Maria del Carmen
Bonilla, sefiald que mejorar el acceso a energia y agua es clave para atraer inversion, destaco el potencial
de México para desarrollar cadenas de mayor valor afiadido y reiteré que alcanzar un acuerdo en torno
al T-MEC continta siendo una prioridad del Gobierno. »

De acuerdo con las cifras del Indicador Trimestral de Actividad Econémica (ITAEE) del INEGI, los estados
que presentaron una mayor tasa de crecimiento anual desestacionalizada en el segundo trimestre de
2026 fueron Hidalgo (8.5%), Colima (5.8%), y Veracruz (5.1%), mientras que los mayores retrocesos se
presentaron en Morelos (-5.8%), Quintana Roo (-3.7%), y Campeche (-2.4%). D

En Estados Unidos y El mundo

El tramo corto de la curva canadiense continlia mostrando un desempefio inferior al de Estados Unidos
tras las decisiones de politica monetaria de ambos bancos centrales, con una reaccion relativamente
moderada del mercado después de una reunion sin grandes sorpresas de la Reserva Federal y un
aumento de tasas con tono restrictivo por parte del Banco de Canada. Al mismo tiempo, los futuros
accionarios estadounidenses operan a la baja, con caidas de entre 0.25% y 0.75%, principalmente por
la debilidad del sector tecnoldgico tras los resultados de Alphabet, mientras que la atencion se desplaza
hacia los reportes de Amazon e Intel y al fuerte gasto de las grandes tecnoldgicas. En Europa, se espera
que el BCE mantenga sin cambios su politica, aunque la anunciada dimisiéon de Christine Lagarde
probablemente dominard la atencion. El mercado también evaluarad la fortaleza de la economia
estadounidense y sus implicaciones inflacionarias, mientras que en Canada el reporte de empleo
deberia tomarse con cautela, Ontario presentard una actualizacién fiscal y persiste el debate sobre por
qué la situacion del mercado inmobiliario no impediria nuevas subidas de tasas por parte del Banco de
Canada. [Derek Holt] b

La Reserva Federal (FOMC) mantuvo sin cambios el rango objetivo de los fondos federales en 3.75%-
4%, tal como esperaba el mercado, en una reunién que apenas provocd movimientos en los
rendimientos de los bonos del Tesoro, el ddlar o la renta variable; aunque la comunicacion se interpretd
como ligeramente mas moderada, el mercado sigue inclinandose hacia una subida de tipos en
diciembre. El Comité sefialé que quiere recopilar més informacion antes de decidir sus préximos pasos,
al tiempo que mejord su valoracién del crecimiento econémico de un ritmo “sélido” a uno “fuerte”; solo
Lisa Cook y Beth Hammack discreparon de la decision. El presidente Warsh destacé la fortaleza de la
economia y del mercado laboral, reiteré que el objetivo prioritario sigue siendo devolver la inflacion al
2% y evitd anticipar si habra otra subida este afio, argumentando que la politica monetaria debe
responder al conjunto de la informacién y no a datos aislados. Asimismo, anuncié cambios en el
calendario del FOMC: en 2027 se mantendran ocho reuniones, aungue una estara dedicada a estrategia
sin decision de tipos, mientras que en 2028 habra seis reuniones de decision y dos estratégicas. Por
ultimo, Warsh sostuvo que las tasas de interés ya estan afectando a las condiciones financieras y a las
decisiones de inversion, incluida la tecnologia, aunque rechazé atribuir exclusivamente a la inteligencia
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artificial la fortaleza econdmica y subrayd que la inversion empresarial se estd ampliando a otros dmbitos. [link] D

El Banco de Canada subid la tasa de interés 25 pbs, hasta el 2.5%, y mantuvo un tono restrictivo que apunta a posibles aumentos adicionales. La decision
responde principalmente al repunte de las presiones inflacionistas y a una economia mas resistente de lo previsto: el Banco elevo significativamente su prevision
deinflacion para 2027 y espera que permanezca por encima del objetivo del 2% durante un periodo prolongado. Aunque Macklem insistié en que las préximas
decisiones se tomaran reunion a reunién y que no existe una trayectoria predeterminada, el mensaje general sugiere que la prioridad es evitar que los mayores
costes, especialmente energéticos, se trasladen de forma persistente a los precios. [link] D

La economia de Estados Unidos crecié 3.4% anualizado en el tercer trimestre, por encima del 2.2% del trimestre anterior y del 3.2% esperado, registrando su
mayor expansion en un afio. El avance estuvo impulsado por una fuerte inversion empresarial, especialmente en equipo vinculado a la inteligencia artificial,
cuya contribucion al PIB fue la mayor desde 2011, excluyendo el rebote posterior a la pandemia, asi como por la solidez del consumo privado, que aumento
3.8% por segundo trimestre consecutivo. Al mismo tiempo, las presiones inflacionarias repuntaron: el indice de precios PCE aumentd 0.5% mensual en
septiembre, sumayor incremento en seis meses, mientras que el PCE subyacente avanzd 0.3%. En conjunto, los datos muestran una economia estadounidense
mas robusta de lo previsto, apoyada tanto por la inversion como por el consumo, aunque con sefiales de persistencia inflacionaria. »

En septiembre, el ingreso personal en Estados Unidos aumentd 0.2% mensual, mientras que el ingreso disponible avanzé también 0.2%; en contraste, el gasto
de los consumidores crecié 0.5% en términos nominales, aunque se mantuvo practicamente sin cambios en términos reales, lo que refleja el impacto del
repunte de los precios. La tasa de ahorro descendié a 3.8% del ingreso disponible, desde 4.0% en agosto. D

Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en Estados Unidos disminuyeron en 1,000, hasta 194,000 en la semana finalizada el 24 de octubre, por
debajo delas 198,000 previstas por el consenso, mientras que el dato de la semana previa se reviso ligeramente al alza, a 195,000. El promedio mévil de cuatro
semanas descendid a 196,750 solicitudes, y las solicitudes continuas bajaron en 21,000, hasta 1.701 millones en la semana terminada el 17 de octubre. b

Indicadores para hoy

Hora Pais | Indicador Mercado Previa Ultima
06:00 W'B [Actividad Econémica Estata, 2T 2026 (Pre)

06:30 M= [Ingresos Personales, Sep 2026, % 0.3 0.3 0.2
06:30 ™= |Gasto Personal, Sep 2026, % 0.6 0.9 0.5
06:30 == |indice de Precios PCE, Sep 2026 V%A 3.6 3.4 3.6
06:30 ™= |Peticiones de Desempleo, Oct 2026, Miles 199 195 194
06:30 H= [PIB, 3T 2026, V%TA (Preliminar) 3.2 2.2 3.4
06:30 == |Consumo Personal, 3T 2026, % (Preliminar) 3.4 3.8 3.8
07:15 | |Anuncio de Politica Monetaria, Banco Europeo, Tasa % 2.65 2.65

21:00 [#] |Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Japén, Tasa % 1.25 1.25
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Bolsas del Mundo Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitaciéon para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
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en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdémicos es un area
independiente de las &reas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccién de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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