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Banxico se acerca al fin del ciclo de recortes.

Puntos clave

. Esta semana se dardn a conocer cifras como remesas, indice manufacturero y Precriterios de
Politica Econémica para 2027.

e  Victoria Rodriguez Ceja, gobernadora de Banxico, afirma que el banco central esta cercano a
concluir el ciclo de recortes.

e  Eltipo de cambio esta en $18.06.

e  Escala el conflicto en Medio Oriente: Estados Unidos intensificd sus amenazas contra Iran, y se
posiciona para invadirlo.

e Laconfianza del consumidor e EE. UU. cayo a su peor nivel en tres meses.

e ElWTlestden $101.03, el Brent $114.50.

En México

Esta semana en México, serd corta y con una cantidad limitada de publicaciones, aunque no por eso
menos importantes. Se publicaran las cifras de remesas para el mes de febrero, las cuales el mes pasado
registraron una caida de -1.4% tras un avance de 1.6% en diciembre con sefiales mixtas en sus
componentes, por lo que esperamos que el panorama siga siendo desfavorable. Se daran a conocer las
cifras del indice manufacturero de marzo. Finalmente, se publicaran los resultados de la encuesta
Banxico para marzo. En el ambito politico, seguida en la agenda la discusion sobre diversas reformas,
dentro de las que destaca la reforma de fomento a la inversion en infraestructura propuesta por la
presidenta Sheinbaum. Ademas, sera de particular interés la publicacién de los Precriterios de Politica
Econdmica 2027 de SHCP. En ellos, los analistas estaran pendientes de la actualizacion de las
perspectivas macroeconoémicas, asi como cambios en las estimaciones fiscales para la materializacién
de un dinamismo menor al esperado por el gobierno federal, asi como la actualizacion de un ambiente
internacional mas incierto y afectado por la guerra en Medio Oriente. D

La gobernadora de Banxico, Victoria Rodriguez Ceja, explicd que el recorte de 25 puntos base a la tasa
responde a una evaluacion integral del panorama inflacionario y sostuvo que el banco central estd
cercano a concluir el ciclo de ajustes, ya que las presiones recientes en la inflacion obedecen a factores
transitorios, como la volatilidad en frutas y verduras, y no a un deterioro de la tendencia subyacente.
Destaco que lainflacion subyacente ha mostrado estabilidad y una clara desaceleracion, lo que confirma
que los efectos fiscales de inicio de afio fueron acotados y que la postura monetaria restrictiva sigue
incidiendo a la baja en la formaciéon de precios. Aungue reconocié que el entorno externo —marcado
por conflictos geopoliticos y cambios en la politica econdmica de Estados Unidos— mantiene sesgados
al alza los riesgos para la inflacion, reiterd que la convergencia a la meta de 3% se prevé para 2027. D

En Estados Unidos y El mundo

El presidente Donald Trump intensificd el lunes sus amenazas contra Irdn al advertir que, de no
alcanzarse pronto un acuerdo para poner fin al conflicto y reabrir el Estrecho de Ormuz, Estados Unidos
podria destruir infraestructura energética y estratégica irani, incluyendo plantas eléctricas, pozos
petroleros, laisla de Kharg y sistemas de agua y desalinizacion. No obstante, Trump asegurd que se han
logrado “avances significativos” en las negociaciones con lo que calificé como un nuevo régimen “mas
razonable”, afirmando que un acuerdo es probable, aunque publicamente Irdn ha rechazado las
condiciones de alto al fuego de Washington. En paralelo, el conflicto militar se intensificéd durante el fin
de semana con algunos de los ataques con misiles balisticos mas severos contra objetivos del Golfo
desde el inicio de la guerra a finales de febrero, mientras autoridades iranies acusaron a Estados Unidos
de preparar una invasion terrestre encubierta. b

En Estados Unidos, la lectura final de marzo del indice de Sentimiento del Consumidor de la confianza
del consumidor en Estados Unidos cayd en marzo a su nivel mas bajo en tres meses, mientras que las
expectativas de inflacién a un afio repuntaron con fuerza, impulsadas principalmente por el
encarecimiento de la gasolina derivado del conflicto entre Estados Unidos e Iran. El indice de confianza
del consumidor de la Universidad de Michigan descendié a 53.3 puntos en su lectura final, desde 55.5
preliminar, con la mayoria de las encuestas recopiladas tras el inicio del conflicto, reflejando un mayor
pesimismo entre los hogares. Las expectativas de inflacion a un afio aumentaron de 3.4% a 3.8%, el

Visita nuestra pagina en scotiabank.com.mx | Contactanos estudeco@scotiacb.com.mx



https://www.scotiabank.com.mx/empresas-y-gobierno/inversiones/economia-mercados.aspx
mailto:estudeco@scotiacb.com.mx
mailto:esuarezm@scotiabank.com.mx
mailto:mitchell.cervera@scotiabank.com.mx
mailto:msaldanab@scotiabank.com.mx
mailto:martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx
mailto:chgonzalez@scotiabank.com.mx

Scotiabank.

Guia Diaria

mayor incremento desde abril de 2025, aunque las expectativas de mas largo plazo mostraron cierta moderacién. »

Indicadores para hoy

Mercado

Previa

Ultima

Hora Pais | Indicador
BB |Finanzas Publicas, Feb 2026, MMD

-23.6

Indicadores Financieros: cierres al 27 mar. 2026

Bonos M

Instrumento Tasa
M3 8.48
M5 9.12
M8 9.14
M10 9.28
M30 9.72

Var. abs.
0.07
0.12
0.13
0.09
0.15

SOFR
Plazo
1 Mes
3 Meses
6 Meses
1Afo

Tasa
3.67
3.70
3.73
3.79

TIE
Tasa
7.2685
7.3118

Var. abs.
-0.0100
-0.0102

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

Var. abs.
-0.02
-0.02
-0.07

Instrumento  Precio
UMS 2a 98.52
UMS 3a 100.21
UMS 5a 96.99
UMS 30a 103.70

Bolsas del Mundo

Ultimo

Indice - Mercado

IPC México
Bovespa Brasil
PIPSA Santiago
Dow Jones NY
Nasdag NY

S&P 500 NY
TSE-300 Toronto
DAX Frankfurt
Eurostoxx 50 Europa
FTSE-100 Londres
CSI300 China
Hang Seng H. Kong
NIKKEI Japon

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas

Emisora
VESTA*
CHDRAUIB
FEMSAUBD
GAPB
WALMEX*
OMAB
KOFUBL
SIGMAFA
GRUMAB
PINFRA*

1.97
1.67
1.54
1.20
115
1.06
1.04
1.04
0.98
0.93

Tasa
4.63
493
5.45
7.07

66,685.75
181,556.76
10,417.19
45,166.64
20,948.36
6,368.85
31,960.65
22,300.75
5,505.80
9,967.35
4,502.57
24,951.88
53,603.65

Var. %

Var. abs.

0.03
0.1
0.09
0.07

Rend. %

Diario
-0.56
-0.64

0.19
-1.73
-2.15
-1.67
0.23
-1.38
-1.08
-0.05
0.56
0.38
-0.43

3,105.00
824.82
1,949.39
801.78
27,590.16
930.64
393.56
5,080.58
407.97
289.77

Instrumento
T.Bills 3m
T.Bills 6m
T. Note 2a
TBond 10a
TBond 30a

Tasa
3.69
3.71
3.91
4.43
4.97

0.01
0.03

Rendimiento % Acumulado

SEIEREL
3.98
3.03
1.36

-0.90
-3.23
-2.12
2.05
-0.35
0.08
0.49
-1.41
-1.29
0.43

Mayores Bajas
Emisora
VOLARA
Q*
GMEXICOB
PE&OLES*
MEGACPO
GENTERA*
BOLSAA
RA
GFINBURO
GCARSOA1

Mensual
-6.61
-3.83
-4.23
-7.78
-7.59
-7.41
-6.93
-11.80
-10.31
-8.64
-4.42
-6.30
-8.92

-6.38
-4.15
-3.46
-3.22
-2.69
-2.64
-2.59
-2.30
-2.23
-2.10

Anual

3.70
12.68
-0.61
-6.03
-9.87
-6.96
0.79
-8.94
-4.93
0.36
-2.75
-2.65
6.48

12m
24.70
36.36
36.10
6.78
17.66
11.87
27.02
-1.67
2.32
15.02
14.50
5.82
41.81

Vol. (Mil)

5,320.25
542.71
6,153.91
623.26
1,498.60
1,877.95
1,562.59
420.53
1,536.91
300.19

T. Cambio 26-mar-26  27-mar-26  Var. abs.
Fix Banxico* 17.80 18.07 0.2710
Peso Spot 17.94 18.12 0.1806

Peso-CAD 12.94 13.04 0.1058
Peso-Euro 20.67 20.84 0.1719

Precios del Petroleo

Mex. Mix. 95.07 100.01 4.9400
WTI 91.89 94.48 2.5900
Brent 117.38 120.31 2.9300
*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion

Var. %
0.04

27-mar-26

8.772

27-mar-25
8.419

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
27-mar-2026
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Cetes
Primario Anterior Ultimo Var. abs
1mes 6.81% 6.81% 0.00
3 meses 7.11% 7.1% 0.00
6 meses 7.28% 7.28% 0.00
1afio 7.58% 7.58% 0.00
Secundario Var.abs.  Dif.vs.Prim.
1dfa 6.77% -0.24
1 mes 6.75% 0.14 -0.06
3 meses 7.00% 0.00 -0.1
6 meses 7.15% 0.04 -0.13
1afio 7.35% 0.24 -0.23
Tasas de Interés de Largo Plazo
EUA 10 afios
9.60 4.50
9.40 4.30
9.20 4.0
9.00 390
8.80 3.70

8.60 kit 3.50
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Publicacion de Estudios Econdmicos de Scotiabank — Eduardo Suarez, Rodolfo Mitchell Cervera, Miguel A. Saldafia Blanco, Martha Alejandra Cérdova
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucion de acuerdo con “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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