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PIB sorprende al alza por segundo trimestre consecutivo.

Puntos clave

. En el 372026, las cifras preliminares indican que la economia mexicana crecié 3.2% de forma anual,
con aumentos generalizados entre sectores.

e Lapresidenta Sheinbaum encabezd la inauguracion de proyectos de inversién en Hidalgo.
e  Eltipo de cambio esta en $18.91.
. EI BCE mantuvo su tasa en 2.50%, pero se espera un hike en la decision de diciembre.

o  EIWTlestden $103.94, el Brent en $117.21.

En México

De acuerdo con el INEGI, la estimacion oportuna del PIB de México para el tercer trimestre de 2026
muestra una fuerte aceleracion de la actividad econdmica, al registrar un crecimiento anual a cifras
originales de 3.2% —su mejor nivel desde el 3T2026—, asi como un incremento de 0.9% de forma
trimestral desestacionalizada. El crecimiento fue generalizado entre sectores: las actividades primarias
avanzaron 2.2% anual, con un ligero retroceso de 0.4% trimestral, las secundarias 3.0% anual y 0.8%
trimestral, y las terciarias 3.4% anual y 1.1% trimestral, donde las actividades secundarias y terciarias
también mostraron sus mejores desempefios anuales desde el 3T2023. Con ello, durante los primeros
nueve meses de 2026 la economia acumulé un crecimiento de 1.8% respecto al mismo periodo de 2025,
lo que sugiere una recuperacién tras la debilidad observada a lo largo de 2025 e inicios de 2026,
impulsada principalmente por los servicios y por el repunte de las actividades industriales. b

La presidenta Claudia Sheinbaum encabezd en Hidalgo la inauguracién de importantes proyectos de
inversién, entre ellos el primer centro de distribucion robético de Mercado Libre en México, compafiia
que ha invertido mas de 600 millones de ddlares en el estado desde 2024, y la primera etapa de una
planta de Laboratorios Carnot, cuya inversion pasara de 2,400 a 3,500 millones de pesos. Asimismo,
Marcelo Ebrard y el gobernador Julio Menchaca iniciaron las obras del Polo de Desarrollo Econémico
para el Bienestar de Zapotlan, proyecto integrado al Plan México y a cargo de DEWA, que contempla
una inversion privada superior a 10.000 millones de pesos. D

En Estados Unidos y El mundo

La aversion al riesgo aumentd ante la combinaciéon de resultados decepcionantes de las grandes
tecnolégicas estadounidenses y el repunte de los precios del petréleo por las sefiales de una posible
escalada militar de EE. UU. contra Irdn. Los futuros del S&P 500 retroceden alrededor de 1%y los del
Nasdag mas de 2%, después de que Amazon e Intel presentaran cifras o previsiones por debajo de las
expectativas, sumandose a la decepcion previa de Alphabet; las bolsas europeas muestran un
comportamiento algo méas moderado. Pese al deterioro del apetito por riesgo, el ddlar se debilita frente
a las principales divisas. En paralelo, el WTI sube mas de 2%, hasta cerca de $104 ddlares por barril,
mientras el Brent supera los $117 ddlares, impulsados por informaciones de que la administraciéon
estadounidense evalla opciones de ataque contra Iran. En renta fija, las expectativas de un aumento
de tasas de la Fed en diciembre se han moderado significativamente: el mercado descuenta ahora unos
18 pbs de una subida de 25 pbs, frente a practicamente un incremento completo hace apenas unos
dias, aunque el encarecimiento del petréleo podria reavivar las preocupaciones inflacionarias. En este
contexto, los Treasuries estadounidenses avanzan, con un ligero empinamiento alcista de la curva,
mientras los principales bonos soberanos globales también registran ganancias. [link] b

Las tecnoldgicas estadounidenses sufrieron una jornada negativa tras resultados decepcionantes y
nuevas dudas sobre el elevado gasto en inteligencia artificial. Alphabet cayd 13%, perdiendo mas de
$500,000 millones de dolares de valor de mercado, después de que los ingresos por busquedas
incumplieran las expectativas, en parte por una menor monetizacion de las consultas en “modo 1A”; el
Nasdaq retrocedié casi 1.4%. Amazon también decepciond, con ingresos de $201,900 millones de
ddlares y un fuerte consumo de efectivo asociado a sus inversiones en |A, mientras Intel anticipd ventas
inferiores a lo esperado por una menor demanda de ordenadores personales. En paralelo, Binance
suspendid temporalmente los retiros tras un ciberataque que intenté sustraer $6,300 millones de
ddlares en criptomonedas. En politica internacional, la oposicién israeli cuestiond las acusaciones de
interferencia electoral de Benjamin Netanyahu y explora una posible coalicion con partidos arabes,
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mientras en Venezuela la presidenta interina Delcy Rodriguez prometié elecciones libres sin fijar una fecha, en un contexto marcado por el regreso de Maria
Corina Machado al pais. »

El Banco Central Europeo (BCE) mantuvo sin cambios su politica monetaria y dejé la tasa en 2.50%, tras las subidas de 25 puntos basicos realizadas en junio y
septiembre. La decision tuvo un tono algo mas cauteloso de lo previsto, ya que el BCE destacd que el endurecimiento de las condiciones financieras podria
frenar tanto el crecimiento como la inflacién, mientras que el aumento de los precios de la energia continta representando un riesgo al alza para los precios y
alabaja paralaactividad. Aun asi, Christine Lagarde sefialé que la direccion de la politica monetaria era bastante clara salvo que surgieran sorpresas, reforzando
la expectativa de una nueva subida de 25 puntos basicos, hasta el 2.75%, en diciembre, que podria ser la Ultima del ciclo si no se intensifican las presiones
inflacionarias. La inflacion subyacente se ha mantenido relativamente estable y, hasta ahora, no se observan efectos relevantes de segunda ronda a través de
los salarios. Ademas, Lagarde anuncié que dejara la presidencia del BCE a principios de febrero, antes de que concluya formalmente su mandato, por lo que la
Union Europea iniciard el proceso para elegir a su sucesor, con el objetivo de tomar una decision antes de finalizar el afio. [link] D

Indicadores para hoy

Hora Pais | Indicador Mercado Previa Ultima
06:00 WM |PIB, 3T 2026, V%A (Preliminar) 2.3 2.1 3.2
09:00 WM |Actividad Financiera, Sep 2026, MMD 7,620
12:00 mm |Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Colombia, % 12.25 12.25

'l |Finanzas Publicas, Sep 2026, MMD -739.0

Indicadores Financieros: cierres al 29 oct 2026
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Tasas de Interés de Largo Plazo

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas ores Bajas EUA 10 afios
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 5.40
OMAB 5.34 688.60 GENTERA* 331 4,213.48 530
CHDRAUIB 3.96 509.45 ORBIA* -3.03 2,538.92 520
CEMEXCPO 3.80 23,327.90 KIMBERA 2.94 4,592.72 510
GAPB 3.20 77530 ALPEKA 2.84 4,491.60 <00
LABB 3.17 3,340.45 GMEXICOB -0.97 4,286.24

ASURB 3.13 396.31 GCC* -0.79 44826 4.90
BIMBOA 2.88 2,813.69 GFNORTEO 0.76 9,945.38 4.80
LACOMUBC 2.58 964.71 BBAJIOO -0.75 4,095.72 910 e e e e 4.70
VOLARA 2.38 3,126.23 SIGMAFA -0.10 6,188.92 S s ggg % S 2 S g

AMXB 2.1 2172716 GRUMAB 0.01 916.10 % % % é g I 3 § 2 %
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intenciéon
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Précticas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direcciéon de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversidn y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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