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Cifras en EE. UU. confirman resiliencia en la economía.  

Puntos clave 

• Edgar Amador informó que se prevé atraer alrededor de 300 mil millones de dólares para 

proyectos de desarrollo, enfocados en el sector energético. 

• Las Afores continúan siendo la principal fuente de financiamiento para el gobierno. 

• El tipo de cambio está en $17.99. 

• En EE. UU. se publicaron las cifras de indicadores como consumo, creación de empleo formal y la 

estimación final del PIB para el 2T2026. 

• El WTI está en $90.16, el Brent en $102.99. 

 

En México 

El gobierno de México prevé atraer alrededor de 300 mil millones de dólares en inversiones para 

proyectos de desarrollo entre 2026 y 2030, informó el secretario de Hacienda, Edgar Amador, durante 

el North Capital Forum en la Ciudad de México. Más de la mitad de estos recursos (54.2%) se destinarán 

al sector energético, mientras que 15.6% se orientará a proyectos ferroviarios y 13.9% a infraestructura 

carretera. Como parte de esta estrategia, la administración de la presidenta Claudia Sheinbaum ha 

aprobado 76 proyectos de generación eléctrica, 158 proyectos de transmisión y 49,288 obras de 

distribución de energía. Además, para facilitar la inversión, el gobierno ha implementado medidas de 

simplificación regulatoria que han reducido en 67% los requisitos para nuevos proyectos, en 51% los 

tiempos de trámite y en 48% el número de procedimientos federales necesarios, con el objetivo de 

acelerar la ejecución de inversiones y fortalecer el crecimiento económico del país.  

Los fondos de pensiones de México (Afores) continúan fortaleciendo su papel como principal fuente de 

financiamiento del gobierno al elevar sus tenencias de deuda pública en moneda local a un récord de 

4.3 billones de pesos en agosto, un aumento de 6% en lo que va del año y de 32% desde principios de 

2025. Esta creciente demanda de bonos gubernamentales ha ayudado a compensar la salida de 

inversionistas extranjeros en un entorno de elevada volatilidad global y representa un factor de 

estabilidad para las finanzas públicas mexicanas. Además, el crecimiento esperado de sus activos —de 

alrededor de 9 billones de pesos actualmente a 12 billones en 2030— podría ayudar a México a cubrir 

gran parte de sus necesidades de financiamiento interno.  

 

En Estados Unidos y El mundo 

Los mercados financieros mostraron cierta calma después de que el rendimiento de los bonos del 

Tesoro estadounidense a 30 años retrocediera ligeramente a 5.55%, tras alcanzar recientemente su 

nivel más alto en casi 25 años. La caída de los precios del petróleo ayudó a reducir las preocupaciones 

sobre nuevas presiones inflacionarias, mientras que comentarios de un funcionario de la Reserva 

Federal, señalando que no existe urgencia para subir nuevamente las tasas de interés, también 

contribuyeron a mejorar el ánimo de los inversionistas. En paralelo, Donald Trump informó que líderes 

de empresas de inteligencia artificial acordaron autorregular estándares de seguridad, mientras que 

OpenAI descartó una salida a bolsa en el corto plazo y optaría por financiamiento privado. En Europa, 

la inflación sorprendió al alza en septiembre —impulsada por los mayores costos energéticos— 

alcanzando 3.0% en Francia, 4.2% en Italia y 4.9% en España, fortaleciendo las expectativas de nuevos 

aumentos de tasas por parte del Banco Central Europeo. Entre otros acontecimientos, China impuso un 

arancel adicional de 55% a las importaciones de carne de res brasileña para proteger a sus productores 

locales y Marruecos nombró a Fatima Zahra El Mansouri como su primera mujer primera ministra.  

La confianza del consumidor en Estados Unidos cayó en septiembre a 81.9 puntos, su nivel más bajo 

desde 2014, reflejando un deterioro de la percepción sobre la economía y el mercado laboral. Tanto la 

evaluación de las condiciones actuales como las expectativas para los próximos seis meses 

descendieron significativamente, mientras aumentó la preocupación por el costo de vida, 

especialmente por los elevados precios de la gasolina y otros bienes y servicios. Esta pérdida de 

confianza se está traduciendo en una menor intención de compra de viviendas, vehículos y bienes 

duraderos. Además, los consumidores anticipan una mayor inflación y tasas de interés más altas, en un 

contexto donde la Reserva Federal mantiene una postura restrictiva. Aunque el gasto de los hogares y 

el empleo han mostrado resiliencia hasta ahora, la encuesta evidencia un creciente pesimismo sobre las  
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perspectivas económicas, los ingresos futuros y las oportunidades laborales.  

Las vacantes laborales en Estados Unidos disminuyeron en agosto a 7.1 millones, su nivel más bajo en cinco meses, lo que sugiere una mayor cautela de las 

empresas para ampliar sus plantillas. La reducción de ofertas de empleo fue generalizada en sectores como servicios profesionales, manufactura, construcción 

y salud. No obstante, los despidos se mantuvieron contenidos y cayeron a su nivel más bajo desde marzo de 2025, mientras que la tasa de renuncias voluntarias 

permaneció en 1.9%, igualando el mínimo observado desde 2020. En conjunto, los datos apuntan a un mercado laboral de “baja contratación y bajos despidos”, 

donde las empresas evitan tanto contratar agresivamente como reducir personal.  

El presidente de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams, señaló que podría ser apropiado realizar un aumento adicional de las tasas de interés más 

adelante este año para ayudar a que la inflación regrese más rápidamente a la meta del 2%, aunque enfatizó que no existe urgencia para actuar tras el 

incremento aplicado en septiembre. Williams indicó que la Fed dispone de tiempo para evaluar nuevos datos económicos antes de tomar decisiones 

adicionales. Asimismo, advirtió que la solidez de la economía y del mercado laboral, junto con factores como el conflicto en Medio Oriente, los precios de la 

energía y la fuerte demanda asociada a la inteligencia artificial, están elevando los riesgos inflacionarios. En su escenario base, la inflación se ubicará en 3.5% 

este año, descenderá gradualmente hasta acercarse al objetivo en 2027 y alcanzará el 2% en 2028, por lo que considera que la política monetaria deberá 

mantenerse restrictiva durante un período prolongado.  

La creación de empleo en el sector privado de Estados Unidos aumentó en 90,000 puestos en septiembre, superando la expectativa del mercado de 75,000 

empleos, según el informe de ADP Research Institute y Stanford Digital Economy Lab. Esta cifra representa una aceleración significativa respecto al dato 

revisado de agosto, que fue de 36,000 empleos. El crecimiento estuvo impulsado tanto por los sectores productores de bienes, que añadieron 31,000 empleos, 

como por los sectores de servicios, que sumaron 59,000 puestos. El resultado se ubicó en la parte alta del rango de estimaciones de los economistas (entre 

40,000 y 90,000), lo que sugiere que el mercado laboral privado estadounidense mostró una mayor fortaleza de la prevista al cierre del tercer trimestre.  

El gasto de los consumidores en Estados Unidos registró en agosto su mayor avance en más de un año, con un aumento de 0.6% mensual en términos reales 

(ajustado por inflación), reflejando la fortaleza de la demanda interna pese a las presiones inflacionarias. Al mismo tiempo, el índice de precios del gasto en 

consumo personal (PCE), la medida de inflación preferida por la Reserva Federal, aumentó 0.3% mensual, mientras que la inflación subyacente (core PCE, 

excluyendo alimentos y energía) subió 0.2%, por debajo de las expectativas del mercado. En términos anuales, la inflación general se ubicó en 3.4% y la 

subyacente en 3.0%, ambas inferiores a lo previsto.  

La estimación final del PIB de Estados Unidos para el segundo trimestre fue revisada al alza a una tasa anualizada de 2.2%, superior al 1.5% reportado 

previamente, reflejando una economía más sólida de lo que se había estimado inicialmente. El principal motor del crecimiento fue el consumo de los hogares, 

que aportó 2.5 puntos porcentuales al avance del PIB, impulsado tanto por el gasto en bienes como en servicios, destacando salud, recreación, vehículos y 

muebles. La inversión privada también contribuyó positivamente, especialmente la inversión empresarial en equipo, software y propiedad intelectual. No 

obstante, estos avances fueron parcialmente compensados por una contribución negativa del sector externo, ya que las importaciones crecieron más que las 

exportaciones, restando 1.1 puntos porcentuales al crecimiento. Asimismo, la variación de inventarios y el gasto público tuvieron un impacto prácticamente 

nulo o ligeramente negativo.  

 

Indicadores para hoy 

 
 

 

 

 

Hora País  Indicador Mercado Previa Última

06:30 Ingresos Personales,  Ago 2026, % 0.5 0.3 0.2

06:30 Gasto Personal,  Ago 2026, % 0.8 0.1 0.9

06:30 Índice de Precios PCE ,  Ago 2026, V%A 3.7 3.4 3.4

06:30 PIB,  2T 2026, V%TA (Final) 1.5 1.5 2.2

06:30 Consumo Personal,  2T 2026 (Final) 3.4 0.7 3.8

06:30 Balanza Comercial,  Ago 2026, MMD -114.8 -118.9 -132.6

06:30 Inventarios Mayorista,  Ago 2026, V%M (Preliminar) 1.1 1.3 0.7

09:00 Actividad Financiera,  Ago 2026, MMD 7,521

12:00 Anuncio de Política Monetaria, Banco de Colombia, % 12.00 12.00

Finanzas Públicas,  Ago 2026, MMD -746.2
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Indicadores Financieros: cierres al 29 sep 2026 

Bonos M SOFR TIIE

Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs.

M3 8.58 0.00 1 Mes 3.90 6.8061 0.0201

M5 9.11 0.00 3 Meses 4.07 6.8439 0.0203

M8 9.32 0.00 6 Meses 4.26

M10 9.63 0.00 1 Año 4.57

M30 10.14 0.02  
 

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs.

UMS 3a 98.60 5.52 0.04 T.Bills 3m 4.16 -0.04

UMS 4a 91.90 5.73 -0.01 T.Bills 6m 4.37 -0.04

UMS 5a 94.85 6.03 0.00 T. Note 2a 4.88 -0.05

UMS 30a 89.10 7.67 0.03 TBond 10a 5.24 0.01

TBond 30a 5.58 0.03  
 

Bolsas del Mundo

Índice - Mercado Rend. %

Diario Semanal Mensual Anual 12 m

IPC México 0.27 0.20 -0.47 1.27 4.01

Bovespa Brasil 0.45 0.19 3.61 14.09 25.62

IPSA  Santiago -0.73 -1.78 -2.29 5.48 22.89

Dow Jones  NY -0.26 -0.92 -3.45 6.84 10.87

Nasdaq NY -0.09 -1.00 1.62 15.30 18.62

S&P 500 NY -0.17 -0.94 -0.20 12.06 15.16

TSE-300 Toronto -0.08 -0.95 -2.23 11.82 18.31

DAX Frankfurt 0.10 -0.04 -3.27 3.71 6.97

Eurostoxx 50 Europa 0.30 0.28 -1.56 9.13 14.77

FTSE-100 Londres -0.45 -0.55 -1.73 7.10 14.38

CSI300 China 0.10 -2.12 -6.05 -6.15 -5.95

Hang Seng H. Kong -0.48 0.05 -4.08 -4.32 -7.89

NIKKEI Japón -0.60 -0.73 -0.65 30.87 46.25

24,523.57      

65,877.62     

7,670.84       

35,460.27     

25,399.21      

11,055.94       

51,349.92      

26,797.54     

65,122.78      

183,823.02    

6,320.26       

10,636.71      

4,345.21         

Último Rendimiento % Acumulado

 
 

Mercado Accionario en México

Mayores Alzas Mayores Bajas

Emisora Var.% Vol. (Mil.) Emisora Var.% Vol. (Mil)

FEMSAUBD 2.11 3,097.89           OMAB -2.44 652.35            

CEMEXCPO 2.10 33,532.66         LIVEPOLC -2.41 119.89             

ORBIA* 1.43 2,929.51            GCARSOA1 -1.58 360.92            

GENTERA* 1.41 4,134.16             BIMBOA -1.44 2,153.41           

BOLSAA 1.02 1,158.42             Q* -1.38 1,054.74          

ALSEA* 0.98 1,820.81             GCC* -1.27 336.14             

AMXB 0.87 44,451.11            GAPB -1.21 1,353.65          

KOFUBL 0.85 742.06               AC* -1.18 1,520.14          

GMEXICOB 0.79 8,418.89            PINFRA* -1.03 368.95            

KIMBERA 0.59 4,502.61            GRUMAB -0.85 590.45             
 

T. Cambio 28-sep-26 29-sep-26 Var. abs.

Fix Banxico* 17.84 18.07 0.2297

Peso Spot 17.99 18.06 0.0684

Peso-CAD 12.69 12.73 0.0323

Peso-Euro 20.46 20.47 0.0161

Precios del Petróleo

Mex. Mix. 97.10 94.32 -2.7800

WTI 99.12 92.60 -6.5200

Brent 123.78 119.25 -4.5350

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidación.

UDIS 29-sep-25 29-sep-26 Var. %

8.550 8.832 0.03  
 

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD) 

29-sep-2026
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Cetes

Primario Anterior Último Var. abs.

1 mes 6.15% 6.01% -0.14

3 meses 6.59% 6.73% 0.14

6 meses 6.91% 7.01% 0.10

1 año 7.24% 7.44% 0.20

Secundario Tasa Var. abs. Dif.vs.Prim.

1 día 6.53% -0.03

1 mes 6.01% -0.50 0.00

3 meses 6.73% 0.11 0.00

6 meses 6.97% 0.03 -0.04

1 año 7.44% 0.07 0.00
 

 

Tasas de Interés de Largo Plazo 
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de proporcionar información y análisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y 

proyecciones contenidas aquí reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat señalados en el presente documento, no el de un área de 

negocio en particular y no necesariamente una opinión institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones económicas, políticas y 

sociales, y no deben ser consideradas como una declaración unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender valor 

alguno, o como una oferta, invitación o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente análisis no puede ser entendido como una Asesoría de 

Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendación personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisión d e inversión sobre alguna o alguna (s) emisora (s) 

mencionada(s) en el presente análisis es responsabilidad exclusiva del cliente en función de su perfil de inversión. Este documento es de libre distribución de acuerdo con “Prácticas 

de Venta”. La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank 

Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación de los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros 

factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensación alguna por parte de las emisoras 

de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensación alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus 

subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboración de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia 

en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relación de negocios con las emisoras de los valores contenidos 

en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante común, asesor financiero, servicios financieros, etc.) . La Dirección de Estudios Económicos es un área 

independiente de las áreas de negocio, incluyendo el área de Operaciones y de Banca de Inversión y, no recibe remuneración, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por 

parte de las áreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier 

medio electrónico o bien ser reproducido por algún otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorización de la Dirección de 

Estudios Económicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no están disponibles para personas en los Estados Unidos  

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers). 


