Repunte de tensiones en Medio Oriente impulsa el precio del petréleo.

Scotiabank.

Puntos clave

ESTUDIOS ECONOMICOS

. Se presentd una iniciativa de reforma a la Ley de Inversion Extranjera, donde se fortalecera el
control de la inversién extranjera en sectores estratégicos.

e  Ebrard descarta que la seguridad influya en las negociaciones del T-MEC.
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e  Eltipo de cambio esta en $17.02.

. Se intensifican las tensiones entre EE. UU. e Iran.

. Mercados atentos a la reunién del G20 en Carolina del Norte.

Co uciones e  EIWTlestden $85.55, el Brent en $90.33.
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. ; La iniciativa de reforma a la Ley de Inversion Extranjera enviada por el gobierno de Claudia Sheinbaum
mitchell.cervera@scotiabank.com.mx

busca reforzar la revision de inversiones extranjeras en sectores estratégicos por motivos de seguridad
Miguel Angel Saldafia Blanco nacional. La propuesta obligaria a que adquisiciones que impliqguen mas del 49% del capital de
msaldanab@scotiabank.com.mx empresas mexicanas en areas sensibles, como energia, infraestructura, inteligencia artificial,

semiconductores, ciberseguridad, manejo de datos, defensa y tecnologias criticas, obtengan

Martha Alejandra Cérdova Méndez autorizacion previa de la Comisién Nacional de Inversiones Extranjeras. Ademés, incorpora la

martha.cordovamendez@scotiabank.com.mx participacién de dependencias de seguridad, inteligencia y defensa en la evaluacién de riesgos, con el

3 ; ; objetivo de establecer criterios mas claros para proteger activos estratégicos y prevenir amenazas a la
Cynthia Hernandez Gonzalez

) seguridad nacional. El proyecto también endurece las sanciones, contemplando multas de hasta 200
chgonzalez@scotiabank.com.mx

mil UMAs para operaciones realizadas sin la autorizacion correspondiente o en contra de una resolucion
negativa. b

Graficas del dia Marcelo Ebrard afirmé que, hasta ahora, los temas de seguridad y las controversias politicas en México

no han condicionado las negociaciones comerciales con Estados Unidos ni forman parte de la revision

CurvaTIIE de Fondeo del T-MEC, ya que ambos paises manejan estos asuntos en mesas de didlogo separadas. El secretario
850 , a1 (. .y L
% de Economia sefialé que México avanza en la preparacion de una nueva ronda de negociaciones y busca
830 ¢ preservar el arancel preferencial de 3.4% para sus exportaciones, pese al fuerte crecimiento de los envios
810 mexicanos y al aumento del déficit comercial de Estados Unidos con México, un tema que preocupa al
790 presidente Donald Trump. No obstante, especialistas advierten que, aunque actualmente no existe
7.70 r presién formal, Washington podria vincular en etapas posteriores cuestiones de seguridad nacional con
750 t la negociaciéon comercial, dado que la administracion estadounidense suele considerar estrechamente
730 } relacionados los temas de seguridad econdmica y nacional. b
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6.50 T T T Los mercados iniciaron la semana con cautela tras el repunte de las tensiones entre Estados Unidos e
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28/08/2026 21/08/2026 ran, que impulsé los precios del petréleo cerca de 4%, mientras los rendimientos de los bonos de
Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank. Bloomberg. Tesoro estadounidense corrigieron parte de la reaccion observada después de los comentarios de Kevin

Warsh. Las bolsas mostraron movimientos limitados y el délar operé estable frente a la mayoria de las

e . divisas. En el frente econdmico, la inflacién en Alemania fue mas débil de lo esperado, los PMI de China
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permanecieron practicamente sin cambios y por debajo del nivel que marca expansién econdémica,

7.14%

mientras que Japon sorprendio positivamente con mejores datos de consumo y produccién industrial.

Por su parte, India mantuvo su posiciéon como la economia de mayor crecimiento entre las principales

6% del mundo al registrar un avance de 7.8% anual en el segundo trimestre. Los analistas anticipan pocos

5% resultados concretos de la reunién del G20, en un contexto marcado por divisiones politicas, mientras

% persisten preocupaciones geopoliticas y sobre el impacto del encarecimiento de la energia en la
economia global. [link] D
3%
29 Tras mas de un mes sin ataques directos, Estados Unidos e Iran volvieron a intercambiar acciones
° - . - . . .
militares el dia de ayer, reavivando las tensiones en Medio Oriente y provocando un repunte en los
9 . . . . - ’ .
1% precios internacionales del petréleo. De acuerdo con los reportes, Estados Unidos atacéd dos sistemas

0% lanzacohetes ubicados en una isla estratégica del Estrecho de Ormuz, una de las rutas mas importantes
Actual ;’,’}Ld .gg"nxico 1M 2afios para el comercio mundial de crudo. En respuesta, Irdn lanzé misiles hacia Jordania, aunque estos fueron
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, Bloomberg. interceptados por fuerzas estadounidenses. Con este nuevo episodio, el conflicto acumula ya seis meses

de enfrentamientos intermitentes, mientras las negociaciones de paz permanecen estancadasy las
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perspectivas de una solucién diplomatica contintan deteriorandose, lo que aumenta la incertidumbre geopolitica y los riesgos para los mercados energéticos
globales. b

En su primer discurso importante como presidente de la Reserva Federal en Jackson Hole (28 de agosto de 2026), Kevin Warsh adopté un tono claramente
restrictivo (hawkish), enfatizando que los recientes datos favorables de inflacién no son evidencia suficiente de una mejora sostenida en las tendencias
subyacentes. Reafirmdé que la meta de inflacion del 2% medida por el indice PCE es un objetivo “firme e inamovible” y sefialé que la Fed aun tiene “trabajo por
hacer” mientras no exista confianza de que la inflacion converge al objetivo con suficiente claridad y rapidez. Ademas, afirmé que las condiciones financieras
no parecen estar limitando significativamente la actividad econémica, dejando abierta la posibilidad de nuevas alzas de tasas. D
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Indicadores Financieros: cierres al 28 ago 2026

Instrumento  Tasa Var. abs. Plazo Var. abs. Fix Banxico* 16.97 17.04 0.0715
M3 8.23 0.09 1Mes 3.69 6.7559 0.0000 Peso Spot 16.98 17.04 0.0589
M5 8.73 0.08 3 Meses 3.76 6.7931 0.0000 Peso-CAD 12.26 12.25 -0.0029
M8 8.92 0.08 6 Meses 3.87 Peso-Euro 19.79 19.74 -0.0527
M10 9.25 0.06 1Afo 4.02 Precios del petrleo
M30 975 003 Mex. Mix. 79.55 79.90 0.3500
WTI 82.23 83.53 1.3000
Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA Brent B2 89.71 9'4600
- *: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidacion.
Instrumento  Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs. o S o,
28-ago-25 28-ago-26 Var. %
UMS 3a 100.33 4.86 0.05  T.Bills3m 3.82 0.05 8.539 8.809 003
UMS 43 93.98 5.09 0.01 T.Bills 6m 3.98 0.07
UMS 53 97.49 538 0.03 T.Note2a 436 012 Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD)
UMS 30a 94.60 7.19 0.02  TBond 10a 473 0.05 28-2g0-2026
TBond 30a 521 0.0 17.07
17.05 I\‘
703 e W
Mercado Re nto % mulado
Anual 17.01
IPC México 65,489.08 . . . 16.99 I,
Bovespa Brasil 175,664.62 0.30 2.71 -1.31 9.02 24.54 /J
PIPSA Santiago 11,445.56 -0.22 0.95 3.89 9.20 2830 16.97
Dow Jones NY 53,559.99 -0.02 0.53 2.05 11.44 17.36 %% —————————————
Nasdaq NY 26,402.43  -052 0.85 4.05 13.60 2164 RARYCAZLRESSRARTE
NN OOOO 500NN NmO I
S&P 500 NY 7,711.76 -0.25 0.49 2.96 12.65 18.61 A A
TSE-300 Toronto 36,553.92 -0.76 -0.18 377 15.27 2855 Cetes
DAX Frankfurt 26,569.99 0.77 1.66 3.67 8.49 10.52 Primario Anterior Ultimo Var. abs.
Eurostoxx 50 Europa 6,485.67 0.95 0.36 2.01 11.99 20.18 1mes 6.13% 6.13% 0.00
FTSE-100 Londres 10,824.26 0.29 0.07 -0.40 8.99 17.44 3 meses 6.60% 6.60% 0.00
CSI300 China 4,609.18 -0.46 -0.21 0.46 -0.45 3.26 6 meses 6.72% 6.72% 0.00
Hang Seng H. Kong 25,584.79 0.07 163 116 -0.18 2.34 1afio 7.06% 7.06% 0.00
NIKKEI Japén 66,131.98 0.41 0.18 275 3137 54.41 Secundario Var.abs._ Dif.vs.Prim
1dia 6.52% 0.01
Mercado Accionario en México Tmes 6.40% -0.03 0.27
Mayores Alzas Mayores Bajas 3 meses &5 -0.07 00z
Emisora Vol. (Mil.) Emisora Vol. (Mil) 6 meses 6.73% 0.02 0.01
GENTERA* 127 467258 GAPB 310 1,749.68 Tafio 7.02% 0.02 00
KIMBERA 0.88 2,508.16 PE&OLES* -2.24 237.08
GFINBURO 0.55 2,050.30 OMAB -2.04 337.60
WALMEX* 0.52 7,429.90 VOLARA -1.79 2,036.57
SIGMAFA 0.44 18,263.76 ASURB -1 196.13
GCC* 0.43 148.31 CHDRAUIB -0.96 301.21
GRUMAB 0.41 185.05 PINFRA* -0.91 166.91
ORBIA* 0.38 2,116.05 AMXB -0.85 17,809.93
BOLSAA 0.36 626.94 VESTA* -0.83 721.67
LACOMUBC 0.31 405.13 GMEXICOB -0.77 2,848.43
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aquf reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesorfa de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna (s) emisora (s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo con “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos
en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las dreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos
de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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