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Los ingresos tributarios crecen en la primera mitad del año. 

Puntos clave 

• Durante el primer semestre del año, las finanzas públicas mostraron un desempeño mejor al 

previsto. 

• Más tarde se darán a conocer las cifras de actividad financiera para junio. 

• El tipo de cambio está en $17.35. 

• Se intensifican las tensiones entre EE. UU. e Irán. 

• El BoE mantuvo su tasa en 3.75%, se espera un aumento de tasas en septiembre. 

• El WTI está en $85.66, el Brent en $90.35. 

 

En México 

De acuerdo con la SHCP, durante el periodo enero-junio de 2026, las finanzas públicas mostraron un 

desempeño mejor al previsto en el programa, en línea con el proceso de consolidación fiscal. El déficit 

publicó resultó en un déficit de -559,147.9 millones de pesos, menor al programado por -936,166.8 mp, 

mientras que el balance primario registró un superávit de 114.6 mil millones de pesos, resultado que 

contrasta con el déficit previsto para el periodo. Por el lado de los ingresos presupuestarios, éstos 

mostraron un crecimiento real anual de tan solo 0.1%. En particular, los ingresos tributarios aumentaron 

0.4% real anual, donde destacó la recaudación del IVA, que creció 10.6% real anual, su mayor 

incremento para un primer semestre desde 2014. Asimismo, la recaudación del IEPS aumentó 5.7% real 

anual, destacando el componente distinto de combustibles con un crecimiento de 9.1%. Por su parte, 

los impuestos asociados a las importaciones avanzaron 6.4% real anual, favorecidos por la actualización 

de tarifas arancelarias aplicables a países sin tratado comercial con México. En contraste, la recaudación 

del ISR disminuyó 6.2% real anual, reflejando menores pagos asociados con la declaración anual de 

personas morales. Los ingresos petroleros crecieron 2.1% real anual durante el semestre, apoyados por 

un repunte de los precios internacionales del petróleo. Por el lado del gasto, éste aumentó 2.1% real 

anual. En este contexto, el gasto programable avanzó 3.7% real anual, mientras que el gasto no 

programable aumentó 1.8%. Asimismo, el costo financiero disminuyó 4.8% real anual, favorecido por la 

apreciación cambiaria y la estrategia de refinanciamiento del gobierno federal. En materia de deuda 

pública, la SHCP destacó que ésta se mantuvo en una trayectoria sostenible. El Saldo Histórico de los 

Requerimientos Financieros del Sector Público (SHRFSP) se ubicó en 51.0% del PIB.  

El INE aprobó el calendario para las elecciones federales de 2027, cuyo proceso iniciará formalmente el 

10 de septiembre de 2026. Las precampañas se realizarán entre enero y febrero de 2027, el registro de 

candidaturas entre marzo y abril, las campañas concluirán el 2 de junio y la jornada electoral se celebrará 

el 6 de junio de 2027. El instituto destacó que el plan busca dar certeza al proceso, mientras que partidos 

de oposición pidieron garantizar condiciones de imparcialidad y "piso parejo" en la contienda.  

 

En Estados Unidos y El mundo 

Estados Unidos lanzó ataques nuevos contra objetivos iraníes, intensificando las tensiones en la zona; 

destacó que dos buques de GNL fueron alcanzados frente a la costa de Egipto, representando los 

primeros ataques en aguas egipcias desde que inició el conflicto. En paralelo, Marruecos ha endurecido 

la vigilancia en las fronteras de Ceuta y Melilla, pero miles de migrantes siguen intentando llegar a 

España, provocando una grave crisis migratoria que ya ha dejado al menos 18 fallecidos y mantiene 

elevada la tensión en la zona.  

El Banco de Inglaterra mantuvo su tasa de interés en 3.75% y destacó que la inflación subyacente 

continúa moderándose, mientras que los mayores precios de la energía aún no están generando 

presiones inflacionarias generalizadas. Aunque persisten algunos riesgos al alza, el mensaje sugiere una 

postura de cautela y estabilidad en los próximos meses. El consenso continúa apuntando a un aumento 

de tasas en septiembre. [link]  

La dinámica salarial en Estados Unidos mostró un fortalecimiento durante el segundo trimestre de 

2026, con un crecimiento trimestral de 0.9% en los salarios y sueldos, por encima del 0.8% observado 

en el periodo previo. Este avance, el más sólido en un año, refleja presiones salariales persistentes tanto 

en el sector privado como en los gobiernos estatales y locales, donde las remuneraciones aumentaron 

al mismo ritmo.  
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Indicadores para hoy 

 
 

Indicadores Financieros: cierres al 30 jul. 2026 

Bonos M SOFR TIIE

Instrumento Tasa Var. abs. Plazo Tasa Tasa Var. abs.

M3 7.82 -0.08 1 Mes 3.73 6.7559 0.0000

M5 8.72 -0.06 3 Meses 3.82 6.7931 0.0000

M8 8.88 -0.05 6 Meses 3.95

M10 9.17 -0.04 1 Año 4.11

M30 9.68 -0.03
 

 

 
 

Bolsas del Mundo

Índice - Mercado Rend. %

Diario Semanal Mensual Anual 12 m

IPC México 1.22 1.37 0.48 4.64 17.24

Bovespa Brasil 1.88 1.79 2.98 9.95 32.22

PIPSA  Santiago 0.86 0.73 1.76 5.24 35.82

Dow Jones  NY 1.19 0.50 -0.21 8.62 17.42

Nasdaq NY 2.78 0.59 -4.16 8.09 18.90

S&P 500 NY 1.66 0.35 -0.82 8.65 16.89

TSE-300 Toronto 0.49 0.39 1.86 11.97 29.73

DAX Frankfurt 0.60 2.04 2.47 4.58 5.56

Eurostoxx 50 Europa 1.53 1.01 0.26 9.55 17.64

FTSE-100 Londres -0.10 1.50 3.81 9.73 19.27

CSI300 China -1.10 -2.14 -8.63 -1.73 9.60

Hang Seng H. Kong 0.20 3.59 13.01 0.89 2.71

NIKKEI Japón 0.71 -4.92 -12.31 22.04 51.11
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Mercado Accionario en México

Mayores Alzas Mayores Bajas

Emisora Var.% Vol. (Mil.) Emisora Var.% Vol. (Mil)

RA 3.56 755.48               BBAJIOO -2.20 3,278.03         

VOLARA 3.54 1,154.10              GENTERA* -1.67 3,579.46         

FEMSAUBD 3.39 2,676.45           BOLSAA -1.65 723.19             

GMEXICOB 2.99 4,249.03           MEGACPO -1.60 929.03            

PE&OLES* 2.36 248.02               VESTA* -1.37 1,014.47          

GFNORTEO 1.81 4,032.35            GCARSOA1 -1.35 322.33            

WALMEX* 1.48 10,807.33          KIMBERA -0.45 2,333.55         

BIMBOA 1.39 2,580.44            PINFRA* -0.44 335.37            

SIGMAFA 1.15 9,340.70           LACOMUBC -0.44 1,361.71           

AMXB 0.78 26,217.97          GCC* -0.14 205.22            
 

 

 

T. Cambio 29-jul-26 30-jul-26 Var. abs.

Fix Banxico* 17.51 17.36 -0.1571

Peso Spot 17.34 17.35 0.0047

Peso-CAD 12.38 12.38 -0.0005

Peso-Euro 19.99 20.00 0.0031

Precios del Petróleo

Mex. Mix. 80.25 79.63 -0.6200

WTI 79.26 84.46 5.2000

Brent 91.19 91.93 0.7400

*: Tipo de cambio Fix corresponde a fecha de liquidación.

UDIS 30-jul-25 30-jul-26 Var. %

8.525 8.793 0.03  
 

Mercado Cambiario en México (Spot-Pesos/USD) 

30-jul-2026
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Cetes

Primario Anterior Último Var. abs.

1 mes 6.20% 6.20% 0.00

3 meses 6.56% 6.56% 0.00

6 meses 6.78% 6.78% 0.00

1 año 6.93% 6.93% 0.00

Secundario Tasa Var. abs. Dif.vs.Prim.

1 día 6.51% 0.01

1 mes 6.29% -0.01 0.09

3 meses 6.54% -0.01 -0.02

6 meses 6.77% 0.00 -0.01

1 año 6.96% -0.01 -0.97
 

 

Tasas de Interés de Largo Plazo 
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Hora País  Indicador Mercado Previa Última

08:00 Sentimiento del Consumidor, U. Michigan, Jul 2026 (Final) 54.0 54.4

09:00 Actividad Financiera,  Jun 2026, MMD 7,414

12:00 Anuncio de Política Monetaria, Banco de Colombia, % 12.50 12.00

2

1

13

Valores de Deuda Mexicanos Valores de Deuda EUA

Instrumento Precio Tasa Var. abs. Instrumento Tasa Var. abs.

UMS 2a 99.89 3.82 0.00 T.Bills 3m 3.77 0.00

UMS 3a 100.07 4.97 0.00 T.Bills 6m 3.94 0.00

UMS 5a 97.36 5.40 0.00 T. Note 2a 4.25 -0.03

UMS 30a 93.73 7.27 0.00 TBond 10a 4.67 0.00

TBond 30a 5.22 0.01
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Este documento, elaborado por la Dirección de Estudios Económicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la única intención 

de proporcionar información y análisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y 

proyecciones contenidas aquí reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat señalados en el presente documento, no el de un área de 

negocio en particular y no necesariamente una opinión institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones económicas, políticas y 

sociales, y no deben ser consideradas como una declaración unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender valor 

alguno, o como una oferta, invitación o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente  análisis no puede ser entendido como una Asesoría de 

Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendación personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisión d e inversión sobre alguna o alguna (s) emisora (s) 

mencionada(s) en el presente análisis es responsabilidad exclusiva del cliente en función de su perfil de inversión. Este documento es de libre distribución de acuerdo con “Prácticas 

de Venta”. La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank 

Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación de los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros 

factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensación alguna por parte de las emisoras 

de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensación alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus 

subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboración de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia 

en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relación de negocios con las emisoras de los valores contenidos 

en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante común, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Dirección de Estudios Económicos es un área 

independiente de las áreas de negocio, incluyendo el área de Operaciones y de Banca de Inversión y, no recibe remuneración, d irectriz, o de cualquier forma, influencia alguna por 

parte de las áreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier 

medio electrónico o bien ser reproducido por algún otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorización de la Dirección de 

Estudios Económicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no están disponibles para personas en los Estados Unidos 

de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers). 
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