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Balanza Comercial de México CONTACTO
Luis Armando Jaramillo-Mosqueira
e En 2017, el déficit comercial se reduce a 10,875.0 millones de dolares, el | 5551232686

menor en los Gltimos 3 afios y 17.1% inferior al de 2016. Estudios Econdmicos

e Tal resultado se generd gracias al alza anual en las exportaciones (+9.5%) | limosqueira@scotiabank.com.mx
que super6 el dinamismo de las importaciones (+8.6%), particularmente en
el ambito automotriz cuya expansién alcanz6 una tasa anual de 11.8%.

La exportacién manufacturera y particularmente de la rama automotriz, fue el pilar del intercambio comercial en 2017

Durante 2017, la balanza comercial de México generd el menor de los déficit de los Ultimos tres afios con un desequilibrio que
ascendié a 10,875.0 millones de ddlares (Md), 17.1% inferior al reportado para 2016. Esta evolucion es el resultado de una
continua mejora en el envio de mercancias con la que logré aumentar su monto en 9.5% anual (409,494.2 Md), superando con ello
el avance en las importaciones, particularmente en aquellas no petroleras cuyo destino fue EUA con alza anual de 7.2% (81.53%
del total). En el ambito manufacturero (364,485.1 Md y 89% del total de embarques), las exportaciones aumentaron durante el afio
en 8.5% anual, destacando la expansion en el segmento automotriz de 11.8% (126,670.9 Md y 34.8% del total manufacturero),
puntualmente en las realizadas hacia EUA con aumento de 8.8%. El resto de las manufacturas subieron en 6.8% anual hasta
sumar 237,814.2 Md.

Otro punto a destacar corresponde a las exportaciones petroleras que sumaron en el afio 23,608.4 Md, valor 25.5% mas alto que el
reportado en 2016, producto de un aumento en el precio promedio de la mezcla de crudo mexicano de exportacién a 46.51 ddlares
por barril, cifra mayor en 10.88 dodlares al promedio en 2016. Al respecto, cabe sefialar que el volumen de crudo exportado fue de
1.174 millones de barriles diarios, inferior a los 1.194 millones de barriles durante 2016.

Por otro lado, 2017 el valor de las mercancias importadas sumé 420,369.1 Md, 8.6% mayores a las de 2016. Al interior, el mayor
dinamismo se observo en los bienes de consumo con alza anual de 10.4% (13.6% del total), seguidos por las de bienes de uso
intermedio con aumento de 9.0% (76.5% del total); con relativa lentitud, la compra de bienes de capital importados soélo crecio 3.2%
anual.

Para el mes de diciembre, la balanza comercial de México reporté un déficit comercial de 157.0 Md, mayor a la expectativa del
consenso de mercado (-65.0 Md) y al déficit de 10.7 Md reportado para igual mes de 2016. El valor total de las exportaciones
durante el mes ascendio a 35,824.9 Md, integrado por 33,167.8 Md de exportaciones no petroleras y por 2,657.1 Md en las
petroleras. Con ello, las exportaciones totales mostraron un incremento anual de 7.9%, el cual fue resultado de alzas anuales de
5.7% en las exportaciones no petroleras y de 46.1% en las petroleras. Dentro de las no petroleras, las manufactureras aumentaron
5.3% anual (31,181.2 Md), con las automotrices elevandose en 9.3% anual (10,746.7 Md), seguidas por las no automotrices con
alza de 3.3% anual (20,434.5 Md). Dentro de estas Ultimas se incrementaron de forma relevante a tasa anual las de maquinaria y
equipo industrial (+11.6%), de productos de la siderurgia (+10.6%), de productos automotrices (+9.3%), de equipo profesional y
cientifico (+8.6%) y de alimentos, bebidas y tabaco (+4.0%). Al interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas hacia EUA
aumentaron 2.8% anual y las canalizadas al resto del mundo lo hicieron en 19.6%. El valor de las exportaciones agropecuarias y
pesqueras sumé 1,510.5 Md, lo que implicé un aumento de 10.7% anual, con avances en las de camarén congelado (+119.7%) y
de pescados, crustaceos y moluscos (+43.6%); en los agricolas, los envios de citricos aumentaron en 37.2% anual, los de jitomate
en 27.4%, y los de legumbres y hortalizas frescas en +7.6%.

Para el mismo mes, el valor de las importaciones totales alcanzé 35,981.9 Md, lo que implicé un crecimiento de 8.4% anual. Al
interior, los mayores crecimientos se ubicaron en la introduccion de bienes de consumo con 16.0% anual (5,314.3 Md), asi como en
las de bienes intermedios con 7.5% anual (26,942.7 Md); los bienes de capital avanzaron en 4.7% anual sumando 3,724.9 Md.
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Evolucién de las Importaciones Manufacturas Lideres en Exportacion
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Balanza Comercial

Millones de délares Variacion % anual
Concepto Diciembre Ene-Dic Diciembre Ene-Dic
2016 2017 2016 2017 2017
Balanza Comercial -10.7 -157.0 -13,125.3 -10,875.0 1,367.8 -17.1
Exportaciones Totales 33,1934 35,8249 373,939.2 409,494.2 7.9 9.5
Petroleras 1,819.0 2657.1 18,817.6 23,608.4 46.1 255
Petréleo Crudo 1,478.0 2,351.0 15574.8 19,9305 59.1 28.0
Otras Petroleras 340.9 306.1 3,242.8 3,677.9 -10.2 13.4
No Petroleras 31,374.4 33,167.8 355,121.6 385,885.8 57 8.7
Agropecuarias 1,364.4 15105 14,6723 15,973.6 10.7 8.9
Extractivas 391.1 476.0 4,368.3 5,427.0 21.7 24.2
Manufacturas 29,6189 31,181.2 336,081.0 364,485.1 53 8.5
Automotrices 9,834.5 10,746.7 113,316.0 126,670.9 93 11.8
No Automotrices 19,784 .4 20,4345 222,765.0 237,814.2 3.3 6.8
Importaciones Totales 33,204.1 35,9819 387,064.5 420,369.1 8.4 8.6
Petroleras 3,445.8 43885 31,565.7 42,010.1 27.4 331
No Petroleras 29,758.3 31,593.4 355,498.8 378,359.0 6.2 6.4
Consumo 4579.3 5,314.3 51,950.3 57,333.0 16.0 104
Petroleras 1,314.9 16354 11,576.7 15,026.3 24.4 29.8
No petroleras 3,264.4 3,6789 40,373.6 42,306.7 12.7 4.8
Intermedias 25,066.1 26,942.7 294994.4 321,621.7 7.5 9.0
Petroleras 2,130.9 2,753.1 19,989.0 26,983.8 29.2 35.0
No petroleras 22,935.2 24,189.7 275,005.4 294,637.9 55 7.1
Capital 3,558.7 3,7249 40,119.8 41,4144 4.7 3.2
B. Comercial sin Petréleo 1,616.1 1,574.3 -377.2 7,526.8 -2.6 S.S.
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o &rea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccion de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).

Visita nuestra pagina web en www.scotiabank.com.mx o contactanos por correo electrénico en estudeco@scotiach.com.mx 3


http://www.scotiabank.com.mx/
mailto:estudeco@scotiacb.com.mx

