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e En febrero, las ventas minoristas despuntaron en 1.2% real anual (+0.5% en
enero), fortalecidas por las tiendas de autoservicio y departamentales
(+1.2%). Abarrotes y alimentos cay6 tenuemente en 0.2% anual. A tasa
mensual desestacionalizada avanzan por segundo mes consecutivo, ahora

en 1.61%.

e El segmento mayorista sufre un retroceso generalizado de 1.4% real anual,
destacando los segmentos en el ambito productivo de maquinaria y equipo
industrial con baja de 7.4% anual, asi como materias primas industriales

con 2.5%.

En febrero, con cifras originales las ventas
minoristas de bienes y  servicios
aumentaron 1.2% real anual (+3.6% en
febrero de 2017), ensanchando el repunte
registrado en enero pasado (subié a +0.5%
desde -2.0% en diciembre) y mostrando
continuidad en el fortalecimiento de las ventas
en tiendas de autoservicio y departamentales
gue se incrementaron a tasa anual en 1.2%
real (+0.9% en enero), en tanto los ingresos
por abarrotes, alimentos y bebidas atenuaron
la caida anual a sélo 0.2% (-0.8% en enero).
La facturacion automotriz reportd un nuevo
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Variacién %real anual (cifras originales)

Subsector 2017 2018

Enero Febrero | Ene-Feb | Enero Febrero | Ene-Feb

Total 4.9 3.6 43 0.5 12 0.8
Abarrotes, alimentos y bebidas 11.7 115 11.6 -0.8 -0.2 -0.5
Tiendas de autoservicio y departamentales 2.6 -04 1.2 0.9 12 1.0
Productos Textiles, de vestir y calzado 8.2 0.5 44 24 4.7 35
Articulos para el cuidado de salud 52 6.1 5.6 8.2 53 6.8
Arts. de papeleria y esparcimiento 9.4 18.7 14.0 -1.6 2.7 0.6
Enseres domésticos y computadoras 4.6 0.3 2.4 13 8.8 5.0
Articulos de ferreteria y tlapaleria 3.9 13.8 8.5 -15 -04 -1.0
Vehiculos de motor, refacciones y combustibles 55 3.0 43 -0.3 -1.3 -0.8
Comercio exclusivamente por internet y catélogos 4.5 7.3 5.9 1.0 -1.3 -0.1
Variacién % mensual desestacionalizada -0.69 0.58 - 0.47 1.61 -

retroceso de 1.3% anual (-0.3% en enero), contrastando con la venta de enseres domésticos y electrénicos que logré un avance de
8.8% (+1.3% en enero). El avance acumulado en el primer bimestre aumenta a 0.8% real anual, mientras que frente al mes previo
los ingresos minoristas suben en 1.61% (+0.47% en enero).

El segmento mayorista sufre baja generalizada en sus componentes, promediando un retroceso de 1.4% real anual (+7.7% en
febrero de 2017), su segunda caida al hilo en el afio, no obstante la mas baja desde diciembre pasado. Al interior, resaltaron
negativamente a tasa anual la venta de camiones y refacciones para autos y camiones (-10.0%), de maquinaria y equipo para
actividades industriales (-7.4%) y de materias primas agropecuarias e industriales (-2.5%). Mas en el ambito de bienes no
duraderos y semi-duaraderos, los ingresos de tiendas de abarrotes y alimentos se achicaron en -0.9% real anual, contrastando con
la venta al mayoreo de farmacias y articulos de esparcimiento y linea blanca con avance anual de 1.2%. En el bimestre, este
segmento se contrae en 1.6% en términos reales comparando con igual trimestre de 2017. A tasa mensual desestacionalizada, la

caida es de 0.28% real.
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Var v real anual Var %real anual (cifras originales)
17 Subsector
14 N Comercio Minorista 2017 2018
Comercio Mayorista
11 A Febrero  Ene-Feb| Febrero  Ene-Feb
. N \ /\ Total 7.1 4] 14 16
- Abarrotes y alimentos 48 59 -09 -06
5 - Productos textiles y calzado 2.1 9.0 -0.5 2.7
2 Farmacia y linea blanca -10.2 5.1 12 0.1
1 Materias primas industriales 13.0 10.2 -2.5 -34
. Maquinaria y Equipo -4.2 -2.0 14 -14
i v Camiones y refacciones 38.6 30.0 -10.0 -4.9
-7 i = = — = = Intermediacion al por mayor 86.5 80.1 76.8 86.6
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente anélisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o &rea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversioén y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electronico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccién de Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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