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Balanza Comercial de México

En marzo, la balanza comercial generd un superavit de 1,917.5 millones de
dolares (Md), mayor al esperado por los especialistas (228.0 Md) que
revierte el déficit de un afio antes (-63.2 Md).

Las exportaciones mantienen un crecimiento dinamico con alza anual de
10.0%, destacando las manufacturas automotrices (+16.8% anual) y las

exportaciones de petréleo crudo (+54.8% anual).

consumo se expandieron en 5.5% anual.

Durante marzo, el superavit de balanza
comercial de México fue de 1,917.5 millones
de dolares (Md), superior a lo esperado por el
consenso de analistas (+228.0 Md) e inverso al
déficit registrado un afio antes (-63.2 Md). Por
segmento de comercio, las exportaciones
mantienen un alto dinamismo, particularmente en
el ambito manufacturero automotriz, y fuera de
este en las exportaciones de petroleo crudo —los
envios de crudo promedian en los Ultimos dos
trimestres un avance anual de 43.9%. Del otro
lado, las importaciones moderan su tasa anual de
crecimiento hasta su menor nivel en los ultimos
seis meses, principalmente en la gama de bienes
intermedios  no-petroleros —70% de las
importaciones totales— con avance anual de
2.7% (+9.1% en febrero pasado y +12.1% en
marzo de 2017), rubro de alta relevancia para la
actividad economica pues abarca las lineas de
partes y accesorios para vehiculos, de insumos
farmacéuticos, de productos de fundicion de
hierro y acero, de material eléctrico y de un
amplio segmento de partes electronicas, con un
peso en conjunto en el primer bimestre cercano a
39% del total de las importaciones.

Las importaciones totales aumentaron en 4.5% anual, desacelerando en las
de bienes de capital (+3.4% anual) y en las de bienes intermedios (+4.5%),
particularmente en bienes intermedios no petroleros (+2.7%). Los de

Finalmente, la balanza comercial petrolera fue deficitaria en 1,881.7 Md, lo
gue incremento el superavit en el balance no petrolero a 3,799.2 Md.
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Concepto Millones de dolares Variacion %anual
Marzo Ene-Mar Marzo Ene-Mar
2017 2018 2017 2018 2018

Balanza Comercial -63.2 19175 -2,775.0 -1,428.3 S.S. -48.5
Exportaciones Totales 36,0449  39,649.9| 94,7046  105590.2 10.0 115
Petroleras 1,719.1 2,388.1| 54847 7,298.4 389 331
Petrdleo Crudo 1,306.0 2,0216(  4,355.7 6,298.5 54.8 44.6
Otras Petroleras 4131 3665 1,129.0 999.9 -11.3 -114
No Petroleras 34,3258  37,261.8| 89,2200 98,2919 8.6 10.2
Agropecuarias 1,677.5 19789 4,3854 5,203.7 18.0 18.7
Extractivas 408.6 619.9 11,1837 1,615.0 51.7 36.4
Manufacturas 322307  34662.9| 836508 91,4732 75 94
Automotrices 11,339.7  13,249.2| 28,9916 333558 16.8 15.1
No Automotrices | 20,900.0 21,4137 54,659.3 58,117.3 2.5 6.3
Importaciones Totales 36,108.1 37,71324] 97,4796  107,018.6 45 9.8
Petroleras 3,434.0 42698 98606 12,0756 24.3 225
No Petroleras 32,6741  33462.6| 87,6191 94,9429 24 84
Consumo 4,758.7 5,020.0f 13,0556  14,523.6 55 11.2
Petroleras 1,2173 1,5035( 3,630.8 4,425.5 235 219
No petroleras 3,541.4 35165| 94248  10,098.1 -0.7 7.1
Intermedias 279855  29,2356| 750668 81,8613 45 9.1
Petroleras 2,216.7 2,766.3|  6,229.8 7,650.2 24.8 228
No petroleras 25,768.9  26,469.3| 688371 742111 2.7 7.8
Capital 3,363.9 3476.7) 93572 10,6337 34 136
B. Comercial sin Petrdleo 1,651.7 3,799.2| 1,600.9 3,348.9 130.0 109.2

Para el periodo enero-marzo, el intercambio comercial fue deficitario en 1,428.3 Md, 48.5% mas bajo al reportado para igual

periodo en 2017.

Las exportaciones totales alcanzaron un valor de 39,649.9 Md, monto 10.0% mayor al de marzo de 2017, integrado por
37,261.8 Md de exportaciones no-petroleras (con alza anual de 8.6%) y por 2,388.1 Md de petroleras (con alza anual de 38.9%). Al
interior de las no-petroleras, las manufactureras sumaron 34,662.9 Md con tasa de crecimiento anual de 7.5%, mejorando las
automotrices en 16.8% anual, tanto en los envios hacia EUA (+8.5% anual) como también hacia el resto del mundo (+64.7% anual).
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El resto de las manufacturas mejoré en 2.5% anual (a 21,413.7 Md) destacando los avances en productos de la siderurgia
(+29.0%), en maquinaria y equipo especial para la industria (+8.3%), y en alimentos, bebidas y tabaco (+4.4%). Por otro parte, las
exportaciones petroleras avanzaron 38.9% anual, con el mayor énfasis a tasa anual en las de petr6leo crudo (+54.8%), que se
explica por aumentos en el precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de exportacion a 55.45 délares por barril (13.38
dolares mayor al de marzo de 2017), asi como en el volumen de crudo exportado a 1.176 millones de barriles diarios (175 mil
barriles diarios méas que en marzo de 2017). Respecto del resto de las exportaciones, las agropecuarias subieron 18.0% anual (a
1,978.9 Md), superadas en su crecimiento por las extractivas con 51.7% anual (a 619.9 Md). Con series ajustadas por
estacionalidad, las exportaciones totales se incrementaron en 2.61% con respecto al mes anterior.

El valor de las importaciones totales alcanz6 37,732.4 Md con un crecimiento anual en marzo de 4.5% (+11.6% febrero pasado
y +15.0% en marzo de 2017), integradas por 33,462.6 Md de no- petroleras (alza anual de 2.4%) y de 4,269.8 Md de petroleras
(alza anual de 24.3%). Por tipo de bien importado, los bienes intermedios sumaron 29,235.6 Md con alza anual de 4.5% (+10.6%
en febrero pasado y +14.8% en marzo de 2017), mientras la importacién de bienes de consumo totalizé 5,020.0 Md reflejando un
incremento de 5.5% anual (+12.1% en febrero pasado y +19.2% en marzo de 2017). Por otro lado, los bienes de capital totalizaron
3,476.7 Md al observar un aumento anual de 3.4% (+20.1% en febrero pasado y +10.5% en marzo de 2017). Frente al mes
anterior, las importaciones totales aumentaron en 3.19% con cifras desestacionalizadas.
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered
Broker Dealers).
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