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probablemente ante la expectativa de mayores precios en los combustibles
y con ello en la inflaciéon general, tal y como sucedié en enero del afio
pasado.
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e A pesar de ello, en el comparativo anual la mejora en la confianza es la mas
notable de la que se tenga registro.

Durante enero, la confianza del consumidor indice de Confianza del Consumidor y sus Componentes

medida a través del ICC —elaborado [ingice/subindice indices desest. | V% mes desest. | indices Originales| ~ V%real
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cifras desestacionalizadas, su mayor descenso (Total 88.6 859| -0.11 -3.07| 685| 84.2|-26.0| 229
de este tipo en los ultimos 12 meses, que quiza Respecto alhogar:

se produjo ante la expectativa de una alza en el Situacion Actual 979 983| -018 034| 872 96.0| -28| 1.1
costo de los combustibles similar a la Situacién esperada en 12 meses 97.1 958| -0.64 -136| 79.3| 945|-200( 191
observada en enero del afio pasado, lo que Respecto alpais:

pudo ademas haber deteriorado casi todos los Situacién actual 79.0 77.2| -078 -222| 603 752]|-33.2( 248
indices complementarios del ICC, Situacion esperada en 12 meses 769 751 -132 -2.36 55.9 73.0| -349( 30.7
particularmente  aquellos que miden la Confianza p/comprar bienes durables: 90.3 8838 141  -164 59.7 82.4) -316( 378

percepcion del consumidor en torno a una desfavorable evolucidn en los precios y el impacto que esta tendria en sus posibilidades
de corto plazo para salir de vacaciones, para invertir en un bien duradero, o para ahorrar alguna parte de los ingresos del hogar.

Vinculado al mismo efecto, al interior de sus cinco indices principales se registran deterioros en cuatro de ellos, por ejemplo, en la
situacion econdmica esperada en los proximos doce meses para los miembros del hogar (-1.36% mensual) y para la economia del
pais en su conjunto (-2.36% mensual). Por otro lado, el dafio que sufre en enero la percepcién de los hogares para para generar
ahorro propio (-8.92% mensual) combinado con el desgaste en la evaluacion que hacen sobre el mercado laboral hacia los
proximos doce meses (-3.24% mensual) podria explicar que los consumidores se sientan en promedio 1.64% menos propensos a
comprar bienes durables si comparamos con el mes de diciembre previo, teniendo como ejemplo la posibilidad para comprar un
automovil nuevo o usado (-1.61% mensual) o para adquirir o construir una casa (-4.49% mensual).

A pesar del tropiezo en el comparativo mensual, con cifras originales el ICC contrasta al ubicarse 22.9% por arriba del nivel un afio
atras (84.2 puntos frente a 68.5 puntos), y esto gracias al impulso logrado en los ultimos 12 meses en el nivel de confianza
declarado por los encuestados para realizar compra de bienes durables (+37.8% anual), en la valoracién que hacen sobre la actual
situacion econdmica del pais (+24.8% anual) y en la perspectiva favorable para la economia nacional hacia el proximo afio (+30.7%
anual). Bajo este Ultimo comparativo no se reportan caidas en ninguno de los componentes.
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Gnica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitaciéon para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitaciéon o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacién de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el rea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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