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indice de Confianza al Consumidor (ICC)

MENSAJES IMPORTANTES:

e En septiembre, la confianza del consumidor continué moderando su dinamismo
por segundo mes consecutivo, después del repunte registrado en julio. Lo anterior
principalmente dado dos factores: la mayor caida mensual en la perspectiva de la
situacion econdémica del pais si se proyecta a 12 meses y la inesperada baja en el
optimismo por parte de los consumidores respecto a la evaluacion de la situacién
economica del hogar a un afio. Esto al percibir menores condiciones econémicas
para ahorrar y salir de vacaciones, asi como para construir, remodelar o adquirir
una casa nueva.

e Con cifras originales, el indice de confianza del consumidor, suavizé su nivel a 101.7
puntos en el presente mes (+14.0% respecto a septiembre de 2017), siendo su
segundo decremento consecutivo. En el comparativo mensual desestacionalizado, el
ICC profundizoé su caida a -1.8% desde -0.2%.
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En septiembre, los consumidores se mostraron menos optimistas sobre el buen desempefio econémico del pais proyectado a

un afio.
Por segundo mes .
consecutivo, el indice de !ndice de Confianzadel Consumidor y sus Componentes i .
Confianza del Consumidor Indice/Subindice Indices desest. V% mensual| indices Originales V% anual
moder6 su crecimiento, 2018 . 2018 2017 2018 | 2017 2018
esta vez a 101.7 puntos Agosto Septiembre : Septiembre Septiembre Septiembre
(pts) con cifras originales, |Total 101.9 ©  100.1 -1.8 882 1017 6.1 14.0
mostrando  un  avance Respecto al hogar:
sostenido de 14.0% anual Situacion Actual 102.7 100.9 -1.7 97.5 101.5 45 21
(vs. +6.1% en septiembre Situacion esperada en 12 meses | 108.3 |  106.7 -15 98.1 1080 | 6.3 9.4
del afio pasado y +17.4% Respecto al pais:
en agosto); en tanto, su Situacion actual 879 | 880 0.1 801 897 | 28 10.8
variacion men,sual Situacion esperada en 12 meses | 1162 | 113.1 26 79.4 1149 | 76 46.2
desestacionalizada cayo de Confianza p/comprar bienes durables:| 933 | 92.1 -1.2 86.0 944 | 93 6.6
-0.2% en agosto a -1.8% en ' '
el presente mes, siendo su cuarto declive en el afio. indice de Confianzadel Consumidory Em presarial

. . Puntos Puntos
En su comparativo mensual, 4 de los 5 componentes del indice 1075 55.0
bajaron frente al mes previo, destacando una mayor caida en la =1 Confianza del Consumidor o
perspectiva de la situacion econdmica del pais si se proyecta a 12 100.0 1 53.0
meses (-2.6%), seguida por una inesperada desaceleracion en la —e— Confianza Empresariado Comercial ol
evaluacion en tomo a la situacion econémica del hogar en un affo o, ¢ (derecha) A
(-1.5%).Por otro lado, en esta ocasion el deterioro en la propension 49.0
para la adquisicién de bienes durables (como muebles, televisores, 85.0
lavadoras y otro tipo de electrodomésticos) fue menos pronunciado 47.0
- 0,
Por componente, a tasa anual, destacé una relajacion en la 70.0 ha¥l 43.0
evalu,zacién que realizan Ips consumidores en torno a la situacion S:j § g 5: g‘g’ 3 %(%g g a Scj E g .E gg’ 3 <8(,$
econdémica de su hogar si la comparan con las de hace 12 meses
(+2.1%), asi como si se proyecta hacia el préximo afio (+9.4%). En 2017 2018
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cuanto a la percepcion de la economia nacional dentro de 12 meses se desaceler6 (+46.2%), aunque continué creciendo a niveles
récord desde que se tiene registro. Finalmente, los deseos de los encuestados para realizar compras de bienes durables moderaron
su crecimiento, ubicando su tasa anual en 6.6% desde 11.6% en agosto.

Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o algunas emisoras(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o &rea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende del asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones
por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relaciéon de negocios con las emisoras de los
valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios
Econdmicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o, de cualquier
forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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