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Precios al Consumidor CONTACTO
Luis Armando Jaramillo-Mosqueira
e En febrero los precios se incrementaron en 0.38%, menos que lo esperado | 5551232686

por el consenso de analistas (+0.42%) y menos que un afio antes (+0.58%). | Equdios Econdmicos

Con ello, la inflaciéon anual se redujo a 5.34% desde 5.55% en enero pasado. limosgueira@scotiabank.com.mx

e Lavariacién mensual en la subyacente de 0.49% fue similar a la esperada,
pero menor a la de un afo antes (+0.76%), con presiones al alza desde los
servicios (+0.45%) y las mercancias (+0.54%). A tasa anual ligeramente bajo
a 4.27%.

e Los energéticos y los productos pecuarios impulsaron la no-subyacente en
0.08% mensual, acelerando su medicién anual a 8.49%.

El ritmo de crecimiento en los precios continlia elevado pero se atenlia a tasa anual.

Durante febrero, los precios al consumidor aumentaron en

o Evoluciéndelainflacion mensual durante febrero por segmentos
0.38% con respecto a enero pasado, mostrando una variacion
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consenso de analistas (+0.42%). A pesar de ello, el ritmo de
crecimiento promedio de los precios continta siendo elevado  0.50%
si comparamos con las alzas tipicas para un mes de febrero, (409
exceptuando por el afio pasado cuando los incrementos en
casi todos los segmentos fueron significativamente altos.
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5.55% en el mes previo, pero conservo al mismo tiempo las
presiones desde el segmento no-subyacente, particularmente
desde el lado de los energéticos, elemento que podria perdurar algunos meses mas y complicar asi el horizonte de precios.

Por componente de precios, el subyacente se elevo en 0.49% mensual (+0.76% en febrero de 2017), practicamente en linea con lo
esperado, impulsado por alzas en el costo de las mercancias de 0.54% (+1.11% en febrero de 2017), pero relativamente mas
desde los servicios con 0.45% (+0.47% en febrero de 2017), cuyos segmentos se mantuvieron con fuertes aumentos y en un rango
alto parecido al de un afio atras: vivienda (+0.26% actual frente a +0.32% en febrero de 2017), educacion (+0.45% actual frente a
+0.32% en febrero de 2017) y otros servicios (+0.64% actual frente a +0.67 en febrero de 2017). De acuerdo con la su peso dentro
del indice, en este componente destacaron alzas en el costo de la vivienda propia (+0.21%), de las loncherias, fondas y taquerias
(+0.54%), del transporte aéreo (+9.90%) y de los restaurantes (+0.52%). En su medicion anual la subyacente redujo el paso de
4.56% en enero pasado a 4.27% en el mes de referencia (+4.26% en febrero de 2017).

En el segmento no-subyacente, el alza mensual fue de 0.08%, superior a la registrada un afio antes de 0.03%, presionada por el
costo de los energéticos con subida mensual de 1.58% (+0.48% en febrero de 2017), en particular por el costo de las gasolinas de
bajo (+4.34%) y alto (+3.25%) octanajes, de la electricidad (+0.09%) y del gas doméstico natural (+0.18%). Otro elemento que
abond a la inflacién fue el repunte en el precio de los productos pecuarios en 1.46% mensual, destacando el costo del huevo
(+5.46%), del pollo (+2.02%) y de otros pescados (+1.20%); a la baja lideraron las frutas y verduras con -7.04%  (-2.89% en
febrero de 2017), afectadas por fuertes reducciones de precios por ejemplo en el jitomate (-39.18%), en la cebolla (-24.25%), en la
calabacita (-25.36%), en el chile serrano (-16.92%) y en otras legumbres (-4.06). A tasa anual, la inflacion no-subyacente aceler6 a
8.49% desde 8.44% en el mes anterior, muy por arriba de su nivel un afio antes (+6.71%).
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Variacion Porcentual e Incidencia en Precios al Consumidor

Var Anual Mensual
Feb-2018

Componente Var %Mensual
Feb-2017 Feb-2018 Feb-2017
INPC 058 0.38 4.86
Subyacente 0.76 0.49 4.26
Mercancias 111 0.54 5.39
Aimentos 1.00 050 6.03
No alimenticias 119 057 486
Servicios 047 045 3.29
Vivienda 0.32 0.26 2.55
Educacion 0.32 0.45 440
Otros servicios 0.67 0.64 3.74
No Subyacente 0.03 0.08 6.71
Energéticos y TAG 0.59 1.26 12.48
TAGobierno 0.81 0.60 394
Energéticos 048 158 17.16
Agropecuarios -0.94 -1.90 214
Frutas yverduras -2.89 -1.04 -11.20
Pecuarios 0.17 146 369

5.34
4.21
518
597
4.53
349
2.55
483
4,06
8.49
781
7.08
8.16
9.69
1550
6.49

Incidencia 1/
Mensual Anual
0.381 5.340
0.361 3195
0.185 1.795
0.079 0.943
0.107 0.852
0.175 1.400
0.044 0.455
0.024 0.257
0.107 0.688
0.021 2.144
0.205 1.258
0.032 0373
0173 0.885
-0.185 0.886
0271 0503
0.086 0.383

1/La incidencia mide la contribucion en puntos porcentuales de cada componente.
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Gnica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitaciéon o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacioén de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comuin, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algdn otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacién de la Direccién de Estudios Econédmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered
Broker Dealers).
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