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Balanza Comercial de México, Octubre
MENSAJES IMPORTANTES:

e La balanza comercial reporté un déficit de 726 millones de délares, determinado

por una caida en exportaciones (-1.5%) y en importaciones (-6.4%).

e Mientras que la caida de las importaciones de bienes de capital apunta hacia un
persistente retroceso de la inversion privada, la debilidad industrial en EUA vy las
revisiones a la bhaja en las perspectivas de crecimiento mundial complican el

panorama comercial de México con el exterior.

EVOLUCION RECIENTE:

En octubre, la balanza comercial registré un déficit de 726 millones de
dolares (md), parcialmente en linea con lo esperado por el mercado que
anticipaba un saldo deficitario de 1,785 md, y que se compara con un saldo
de -2,934 md registrado un afio antes. Ello lo determiné una caida tanto en
exportaciones, de -1.3% a -1.5% (vs. 12.6% en octubre de 2018), como en
importaciones, de -1.7% a -6.4% (vs. 13.7% un afio antes), de manera que
el comercio total (exportaciones + importaciones) retrocedio por tercera
ocasion consecutiva, pasando de -1.5% a -4.0% (vs. 13.2% en similar mes
de 2018) su menor nivel en tres afios. Asi, en el periodo enero-octubre la
balanza comercial acumul6 un superavit de 1,962 md, que contrasta con el
déficit de 13,157 md en similar lapso de 2018.

Al interior de las exportaciones, las no petroleras se desaceleraron, de
1.0% a 0.4% anual (vs. 12.5% un afio antes), ante una disminucion del
componente manufacturero, que pas6 de 0.8% a -0.1% (vs. 13.2% en
octubre de 2018), y que a su vez estuvo determinado por una fuerte
contraccion en la venta de autos al extranjero, de -2.8% a -6.2% (vs.
14.5% el afio pasado), neutralizando el avance del resto de exportaciones
manufactureras, que aceleré de 3.1% a 3.3% (vs. 12.6% un afio antes). En
cuanto a las ventas petroleras al exterior, éstas sumaron doce meses de
retrocesos, amplificando su caida de -29.3% a -30.4% (vs. 14.9% en octubre
del afio pasado), su menor ritmo en mas de tres afios.

Por su parte, dentro de las importaciones se observa una caida
generalizada en todos los componentes, destacando el persistente retroceso
de las de bienes de capital, hilando siete caidas consecutivas, esta vez
pasando de -13.5% a -13.1% (vs. 18.6% en 2018), mientras que las de
bienes de consumo, cayeron de -3.8% a -2.4% (vs. 13.2% en similar mes
de 2018) y las de bienes intermedios lo hicieron de 0.2% a -6.3% (vs.
13.1% un afio antes). Por su parte, la importacion de bienes petroleros cayo
por quinta ocasién consecutiva, de -17.8% a -22.1% (vs. 27.8% en 2018).

Finaimente, con cifras desestacionalizadas, el saldo de la balanza
comercial observd un superavit de 489 md, desde un superavit de 439 md
en septiembre, auspiciado por un incremento en la balanza no petrolera, de
2,159 md a 2,405 md, que compensé el mayor déficit en la balanza
petrolera, que pas6 de -1,720 md a -1,916 md.
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Fuente: Estudios Econémicos de Scotiabank con informacién de Banco de México.
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Los resultados que exhibio la balanza comercial en octubre apuntan hacia un panorama poco favorable para la actividad econémica
a principios del cuarto trimestre del afio, como se aprecia en la grafica adjunta. Sobresale el ritmo al que caen las importaciones de
capital, sin mostrar sefial alguna de recuperacion, lo cual pudiera ser sintomatico de un persistente retroceso de la inversion privada.
Asimismo, la debilidad que ha mostrado el sector industrial en Estados Unidos, sobre todo las manufacturas, asi como los ajustes a la

baja en las previsiones de crecimiento mundial para este y el proximo afio, complican el panorama comercial de México con el exterior.
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Gnica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitaciéon o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacioén de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electronico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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