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Finanzas Publicas, Marzo 2019

MENSAJES IMPORTANTES:

e Durante el 1T19, los menores ingresos respecto al programa fueron mas que
compensados por una disminucién del gasto, lo que se refleja en una mejora

de los principales balances de finanzas publicas.

e Los ingresos presupuestarios disminuyeron 1.2% respecto al 1T18, y fueron
inferiores en 68.70 mmp a los aprobados. Esta dinamica se explica por
menores ingresos petroleros, principalmente en los propios de Pemex.

e El gasto neto total fue menor al aprobado en 86.57 mmp. Respecto a 2018, el
gasto disminuy6 6.1% real ante un menor gasto programable y no programable.

a debilitarse si la economia se desacelera de forma mas marcada.

PRINCIPALES RESULTADOS:

Durante el periodo enero-marzo de 2019, el balance publico presenté un

Si bien los balances de finanzas publicas son consistentes con las metas
fiscales aprobadas, su grado de cumplimiento dependera de la capacidad del
gobierno para continuar reduciendo gastos, toda vez que los ingresos apuntan
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déficit de 24.48 mmp, que resulta inferior al déficit programado de 67.70 Ener;('):g‘arzo
., . . . ~ 0,
mmp, y menor también al registrado durante el mismo periodo del afio 2018 var. %
. . . . Programa Observado | real anual
anterior de 91.94 mmp. A su interior, los principales componentes (1) 2 3) (311)
continuaron exhibiendo un comportamiento divergente. Por un lado, el [jngreso Totales 12504 | 13641 12954 12
balance del Gobierno Federal y de organismos de control presupuestario Petroleros 228.3 264.7 179.0 -24.7
directo (IMSS e ISSSTE) registraron un superavit mayor al previsto. En No petroleros 10311 | 1,095 11164 4.0
contraste, el déficit en el balance de Pemex continué deteriorandose, | Gobierno Federal 8513 | 9000 9235 4.2
sumando ahora 79.97 mmp (vs -31.30 mmp aprobado). Por su parte, el Tributarios /844 | 8615 8580 51
déficit de la CFE di6 2 34.46 rario al vit st ISR 437.3 465.4 463.9 1.9
éficit de la ' ascendio a : mmp, con rrfmo a supgrgw previsto VA 2344 248.3 434 03
de 3.03 mmp. Asi, el balance primario presento un superavit de 98.00 IEPS 875 1176 1216 335
mmp, que resultdé mayor al programado de 81.64, asi como al Otros 25.1 30.1 29.0 11.9
reportado durante enero-marzo de 2018. No Tributarios 66.9 385 65.5 -5.9
) ) ) _ Orgs. Control Presup. 93.4 94.0 99.0 18
Al cierre del 1T19, los ingresos presupuestarios se ubicaron en 1 CFEy otros 86.4 105.5 93.9 4.4
billén 295.43 mmp, -1.2% menores en términos reales a los observados |Gasto Neto Total 1,376.8 | 1,432.0  1,3454 -6.1
durante el mismo periodo en 2018, e inferiores en 68.70 mmp a los | Programable 9728 | 1,0279 9624 -5.0
previstos en el programa. Los ingresos petroleros exhibieron una Cg’”e”tepe | ;zg-g ”-g- ;38-1 23
. . -z . . ervs. Personales . n.d. . -3.
disminucion de -24.7% real, presionados por menores ingresos o
. ’ P . . P 9 Subsidios y transf. 185.2 n.d. 160.9 -16.5
provenientes de Pemex, que resultaron inferiores en 72.61 mmp respecto Otros de operacién 3445 nd. 350.1 01
a lo aprobado. Por otro lado, los ingresos tributarios fueron mayores en Capital 173.9 nd. 1724 48
5.1% real respecto al 1T18, aunque menores en 3.47 mmp a los Inversion fisica 155.8 n.d. 141.0 -131
aprobados por el Congreso. El reporte destaca que la caida observada en Otros de capital 18.0 n.d. 314 67.2
la recaudacion por concepto de IVA, refleja un incremento en el pago de Nogogr‘:mab"? ‘1‘2:-3 ‘1‘2;‘-1 igz-g 'gf
. . . ~ to financiero . K . .
devoluciones durante el primer trimestre del afio. S
P Participaciones 210.5 233.0 232.3 6.0
El gasto neto total sumo6 1 hillon 345.41 mmp, monto inferior al Adefas y atros 67.8 21.7 11.9 -83.2
aprobado en 86.57 mmp. Respecto a enero-marzo de 2018, el gasto |Balance publico =l |y e U
L . Balance primario 38.2 81.6 98.0 146.4
neto total disminuyd 6.1% real como resultado de un retroceso de Wi :
iles de millones de pesos.
5.0% en el gasto prOgramable y de 8.9% en el gasto no programable. n.d.:no disponible en el reporte de Finanzas P (blicas.
Al interior del gasto programable, sus dos principales componentes, |-o-:denotamayor de 500 0 menor de -500 por ciento.
Visita nuestra pagina web en www.scotiabank.com.mx o contactanos por correo electrénico en estudeco@scotiach.com.mx 1



http://www.scotiabank.com.mx/
mailto:estudeco@scotiacb.com.mx
mailto:ctabares@scotiabank.com.mx

E.J;: Scotiabank’ ESTUDIOS ECONOMICOS | GUIA ECONOMICA

02 de mayo de 2019

gasto corriente y gasto de capital, registraron contracciones de 5.0% y 4.8%, respectivamente. Por otro lado, el gasto no
programable sumé 382.29 mmp, ubicandose 21.11 mmp por debajo de lo aprobado. Esta dinamica se explica principalmente por
un menor pago de Adefas.

Finalmente, los Requerimientos Financieros del Sector Publico Situacion Financieradel Sector Piblico

(RFSP) registraron un déficit de 17.82 mmp, en linea con la meta Enero-marzo 2019

anual de un déficit de 2.5% del PIB. Asi, el Saldo Histérico de los 2018 Programa Observado  Var %
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP) ascendio == MV LS WP realanual
R K Balance publico -91.9 -67.7 =245 -74.4
a 10 billones 523.8 mmp, aproximadamente 42.3% del PIB. La Balance presupuestario 1174 679 50,0 591
deuda neta del sector publico se ubic6 en 10 billones 846.88 Gobierno Federal 950  -751 06 ns.
mmp, con su componente interno, aproximadamente el 64% de la Orgs. Control Presup. Directo 53,5 35.6 63.8 14.7
deuda total, sumando 6 billones 940.99 mmp, y el externo a 202.17 IMSS 514 40.3 62.3 16.5
mil millones de délares. ISSSTE 21 A7 5 305
Empresas productivas del estado -75.8 -28.3 -1144 449
En suma, los principales balances de finanzas publicas contindan Pemex 392 -313 -80.0 95.8
siendo consistentes con las metas fiscales aprobadas para 2019. CFE . -36.6 30 -34.5 -95
No obstante, dicho grado de cumplimiento dependera, en buena Orgs. Control Presup. Indirecto 254 02 255 n.s.
Balance primario 38.2 81.6 98.0 146.4

medida, de la capacidad del gobierno para reducir su gasto, toda
vez que el crecimiento previsto para los ingresos tributarios podria |, .y, significativo
resultar menor, ante una previsible desaceleracion de la economia. -0~ denotamayor de 500 0 menor de -500 por ciento.

MMP:Miles de millones de pesos.
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