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Oferta y Demanda Agregadas en México, 2019-2T

MENSAJES IMPORTANTES:

En el segundo trimestre del afio, la oferta y demanda agregadas situaron su
variacion real anual en terreno negativo por primera vez en 10 afios, pasando
de 1.4% a -1.0% real anual, segun cifras originales, ante un deterioro
generalizado de todos sus componentes.

En su comparativo trimestral ajustado por estacionalidad, la oferta y demanda
moderaron su caida, de -0.6% a -0.2% entre 2019-1T y 2019-2T, aunque fue la
segunda consecutiva.

Estos resultados evidenciaron la persistente atonia de la actividad econémica y
parecieran haber sefiales de una mayor debilidad a la anticipada, la cual podria
esperarse que continle, considerando los riesgos que prevalecen en el entorno
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global y doméstico.

EVOLUCION RECIENTE:

Oferta Agregaday Componentes
Var % real anual

En el 2019-2T, la oferta y demanda agregadas continuaron con su 5% 10%

tendencia descendente por cuarto trimestre consecutivo, situandose en 4o -
terreno negativo por primera vez desde 2009, al retroceder de 1.4% a 54,
-1.0% real anual, con cifras sin ajuste estacional, ante un deterioro

generalizado de todos sus componentes.

Por componentes de oferta, el resultado se origind en una caida del PIB, o,
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cuya tasa de avance real anual paso de 1.2% a -0.8% (vs. 2.6% un afio ;o \\- 0%

antes), asi como en un retroceso de importaciones, de 1.9% a -1.4% (vs.
7.2% en 2018-2T), en ambos casos su ritmo més débil en una década.
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Por componentes de demanda, destaca el bajo desempefio que

exhibio el consumo privado, el principal motor de la actividad econémica
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por el lado de la demanda, que registré su peor ritmo en diez afios, al

contraerse de 1.1% a -0.3% (vs. 2.9% un afio antes), mientras que la formacién bruta de capital y el consumo de gobierno acentuaron
sus caidas, en el primer caso de -0.8% a -7.3% (vs. 3.4% en similar lapso de 2018) y en el segundo de -0.8% a -2.3% (vs. 3.0% en 2018-
2T). Por su parte, las exportaciones moderaron su dinamismo, de 2.7% a 2.5% (vs. 8.3% un afo antes).
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Ajustadas por estacionalidad, la oferta y demanda agregadas
retrocedieron por segunda ocasion consecutiva, de -0.6% a -0.2%,
ante un estancamiento del PIB (de -0.3% a 0.0%) y de las
importaciones (de -2.1% a -0.1%), en materia de oferta, toda vez que
por el lado de la demanda, el consumo privado mantuvo un ritmo
relativamente débil, de 0.2%; la formacion bruta de capital disminuyd, de
0.1% a -2.4%; el consumo de gobierno repunté levemente, de -0.3% a
0.1%; y las exportaciones se fortalecieron, de 0.8% a 3.0%.

En resumen, al cierre del primer semestre del afio los resultados de la
oferta y demanda agregadas evidenciaron la persistente atonia de la
actividad econdmica. Las distintas fuentes de incertidumbre, tanto por
factores externos como internos, continlan pesando sobre las
perspectivas de los agentes econdmicos, y pareciera que hay sefiales
de una mayor debilidad a la anticipada, la cual podria esperarse que
continlie, al menos en el corto plazo, considerando los riesgos que
prevalecen en el entorno global y doméstico.
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Ofertay Demanda Agregadas

Componente 2018 2019
1T 2T [AcumaT| 1T [ 2T [AcumaT
Variacion % real anual

Oferta Agregada 24 38 31 14 -10, 0.2

PIB 12 26| 19 12 -08| 02

Importaciones 57 72| 64 19 -14| 02

Demanda Agregada 24 38| 31 14 -10 02

Consumo Total 22 29| 26 08 -06| 0.1

Privado 24 29| 27 11 -03| 04

Publico 11 30| 21 |-08 -23| -16

Formacién Bruta Capital Fijo 1.0 34| 22 |-08 -73| 41

Exportaciones 20 83| 51 27 25| 26

Variacion % real trimestral
2018 2019

1T 2T 3T 4T | AT 2T
Oferta Agregada 19 -04 10 0.2 -06 -0.2
PIB 13 -0.2 05 01| -03 0.0
Importaciones 3.7 -08 13 14| -21 0.1
Demanda Agregada 19 -04 10 0.2 -06 -0.2
Consumo Total 14 -01 0.2 -03| 01 0.2
Privado 14 -0.2 05 -03| 0.2 0.2
Publico 14 07 -1.7 -0.0| -0.3 0.1
Formacion Bruta Capital Fijo 1.8 -05 -1.1 -19| 0.1 -2.4
Exportaciones 30 17 -03 04| 08 3.0
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