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e La captacion bancaria moderd su dinamismo en mayo, tras dos | 555193 2686
meses consecutivos de marcados incrementos, ante la
desaceleracion en depositos de exigibilidad inmediata y a plazo.
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e Similarmente, tanto el financiamiento directo como la cartera de
crédito vigente suavizaron su ritmo, luego de que sus rubros
empresarial y de vivienda se debilitaran, mientras que su| Resumende ActividaddelaBancaComercial

~ t - - -
componente de consumo acentud su retroceso. Segmento May jg‘_fxbr 20]May-20

Variaciéon % real anual

e Como mencionamos en guias anteriores, el mayor dinamismo que | |C@Ptacin totalde publiconobancario S:ORIC TREICC

resentd la actividad financiera en meses previos dificiimente Memo: Plazo residual de depdsitos a plazo 7.9 83 >4

_p € _e . . . previo ; . Exigibilidad Inmediata -0.1 16.4 141

implicaba a un cambio de tendencia, sino que mas bien se | |Financiamiento totalal SectorPrivado 4.2 8.6 5.2

interpretaba como una reaccién de los distintos agentes econémicos Directo Total 42 8.7 52

a un entorno altamente inusual e incierto. Crédito vigente al sector privado 47 | 88 | 53

CaptaC|on Captacion Bancaria del Publico No Bancario
Millones de Pesos Var. % anual Participacion %
Luego de dos meses consecutivos de marcados May-19  May-20 | Nominal _Real |May-19 May-20
increment | tacion total de la ban mercig| | Captecion Total 5,626,255 6,397,251| 137  10.6| 100.0 100.0
cre ‘_3 0s, la cap ?C_O otal de la _a ca co ,e clal | Eigibilidad Inmediata 1/ 3341574 3920007| 173  141| 594 613
proveniente del publico no bancario moderé su Intermediarios financ. del pais 239699 310,144 294  258| 43 48
dinamismo en mayo, al pasar de 13.1% a 10.6% real Sector Plblico 346,985 381,346 9.9 6.9 6.2 6.0
0 ~ . . . Empresas del pais 1,280,060 1,463,419 143 11.2 22.8 229
anual (vs. 3.0% el afio previo). A su interior, se observan Personas fisicas del pais 1460066 1752995 201  168| 260 27.4
desaceleraciones en sus dos principales componentes, con Intermed. financ. del ext. 4,979 6886 383 345 01 01
los depdsitos de exigibilidad inmediata (61.3% del total) | Sectorprivadodelext 9785 5217 467 482 02 0l
0 0 0 . Depésitos a plazo 2,284,681 2,477,245 8.4 54 40.6 38.7
pasando de 16.4% a 14.1% (VS- -0.1% en similar mes de Intermediarios Financieros 275,325 230,807 -16.2 -18.5 4.9 3.6
2019) y los depdésitos a plazo (38.7% del total) haciéndolo Sector Publico 79,608  76054|  -45 71 14 12
Empresas del pais 577,050 756,922 31.2 27.6 10.3 11.8
0, 0, 0,

de 8.3% a5.4% (VS' 7.9% en mayo de 2019)' Personas fisicas del pais 1,087,545 1,071,580 -15 -4.2 19.3 16.8
L - P . . Entidades financ. del ext. 216,921 254,329 17.2 14.0 39 4.0
Dentro de los deDOSItOS eX|g|b|I|dad |nmed|ata, tanto la Entidades no financ. del ext. 48,231 87,552 81.5 76.5 0.9 1.4

captacién a la vista empresarial como la de personas fisicas 1/ calculado con estadistica publicada por Banxico sobre Recursos y Oblig. de la Bca. Comercial
suavizaron su ritmo, en el primer caso de 15.3% a 11.2% (vs.

-5.3% en mayo de 2019), y en el segundo de 17.3% a 16.8% (vs. 4.9% el afio previo). Por su parte, dentro de la captacion a plazo,
mientras que el componente empresarial reporté un mayor dinamismo, al pasar de 23.9% a 27.6% (vs. 3.2% un afio antes), el rubro de
personas fisicas acentud su caida, a -4.2%, desde -1.8% el mes previo (vs. 8.0% un afio antes). Conforme se materializan algunos de
los efectos de las medidas de contencién para minimizar la propagacion del Covid-19, tanto empresas como personas fisicas
contindan mostrando una mayor preferencia por liquidez, en un entorno de ciclo de bajas a la tasa de interés de referencia por
parte de Banco de México.
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Financiamiento

Similarmente, el financiamiento total de la banca Financiamiento de la Banca Comercial al Sector No Bancario

. . L Mill d Var.% | Partici ion %
comercial al sector privado (67.3 del total) atenué su Flones de pesos aranual | Caricipacion %

May-19 May-20 |Nominal Real | May-19  May-20

ritmo de avance, de 8.6% en abril a 5.2% en mayo (vS. |gyanciamiento Total 6973068 7,771,872 115 84| 1000  100.0
4.2% en 2019). A su interior, el financiamiento directo | Alsector Privado 4,836,346 5232017| 82 52| 694 67.3
(66.8% del total) también se moderd, de 8.7% a 5.2% (vs. | Directo 4796183 5188,793| 82 52| 688 66.8
4.2% un afio antes), lo cual se originé en un debilitamiento | 0nsumo 1073961 1062474 11 38| 154 87
de su rubro empresarial, que pasé de 13.3% a 8.3% (vs. | . graslz - 960482 98 68| 125 4

. . o Empresas y Personas Fisicas 2,734,648 3,044,453 11.3 83| 392 39.2
4.6% un afio antes), asi como en el orientado a vivienda, | |ermediarios Financ. no Bancarios 113061 121.384| 74 44| 16 16
de 7.8% a 6.8% (vs. 5.8% un afio antes), contrastando | aAEstadosy Municipios 315634  313,195| -08 35| 45 40
con el mayor retroceso del dirigido al consumo, de -1.6% | Al Sector Piblico 1,399,026  1,791,070| 280 245 20.1 230
a-3.8% (VS. 1.5% un afio antes). Otros (IPAB, Pidiregas, FONADIN) 422,062 435591 3.2 04 6.1 5.6

En el mismo sentido, el financiamiento total de la banca comercial (ademas del sector privado, también incluye al sector publico
federal, estados y municipios, y otros sectores residentes) observd un menor crecimiento, al pasar de 11.1% a 8.4% entre abril y
mayo (vs. 0.1% un afio antes), ante una desaceleracion del financiamiento al Sector Publico Federal, de 27.3% a 24.5% (vs.
-9.7% un afio antes), asi como por una contraccion en el destinado a Estados y Municipios, de -3.9% a -3.5% (vs -11-7% el afio
previo), al tiempo que el dirigido a Otros Sectores Residentes repuntd ligeramente, de -1.3% a 0.4% (vs. -0.2% en 2019).
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En sintonia con el financiamiento, la cartera de crédito vigente de la banca comercial al sector privado (incluye tanto créditos al
corriente como a los que presentan atraso en sus pagos) también se atemperd su ritmo en el quinto mes del afio, pasando de
8.8% a 5.3% real anual (vs. 4.7% en mayo de 2019), propiciado por la moderacién de su componente empresarial, que
representa 59.1% del total, de 13.5% a 8.5% (vs. 5.3% un afio antes). A su interior, el crédito dirigido tanto al sector industrial como
al de servicios exhibié una menor tasa de avance, en el primer caso pasando de 13.3% a 7.3% (vs. 6.5% el afio previo) y en el
segundo de 13.9% a 10.0% (vs. 5.4% un afio antes). Por su parte, la colocacion crediticia orientada a la vivienda también se
suavizo, al pasar de 7.3% a 6.2% (vs. 6.0% un afio antes), contrastando con la mayor disminucién que presento el crédito orientado
al consumo, de -1.9% a -4.2% (vs. 1.7% en similar mes un afio antes). Dentro de este Ultimo, todos sus rubros se deterioraron, con
el de tarjetas de crédito cayendo de -5.7% a -8.2%; ndmina estancandose de 2.0% a 0.0%; personales contrayéndose de -5.9% a
—7.7%; y bienes de consumo duradero moderandose de 3.8% a 1.4%. Finalmente, la colocacién de créditos automotrices
continud con su tendencia a la baja, esta vez pasando de 2.3% a 0.2% (vs. 7.4% un afio antes), en linea con el desplome que
exhibié la venta de vehiculos ligeros en mayo, siendo éste su ritmo mas débil desde 2015.
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Crédito Vigente Otorgado por la Banca Comercial al Sector Privado

Millones de Pesos Var. % Anual Var. Absoluta | Participacion % |Aport. a Crecim.
May-19 May-20 | Nominal Real Mensual May-19 May-20 May-20
Total 4,605,263 4,985,703 8.3 5.3 -84,671.5 100.0 100.0 100.0
Empresasy P.F. con act. Empresarial 2,641,501 2,946,408 1.5 8.5 -81,353.1 57.4 594 94.9
Agropecuario, silvicola y pesquero 97,697 110,777 13.4 10.3 -3,645.7 241 2.2 4.3
Industrial 1,101,440 1,214,877 10.3 T2 -35,537.7 23.9 24.4 33.5
Mineria 40,916 48,570 18.7 15.4 -1,720.0 0.9 1.0 2.9
Electricidad, gasy agua 6,935 6,642 -4.2 -6.9 -56.2 0.2 01 -0.2
Construccién 438,996 480,390 9.4 6.4 -10,414.0 9.5 9.6 1.7
Manufacturas 614,594 679,275 10.5 7.5 -23,347.5 13.3 13.6 19.3
Alimentos 112,675 114,644 1.7 -1.1 -6,512.4 24 2.3 -0.5
Quimica 70,094 77,385 10.4 7.4 -3,616.7 1.5 16 2.2
Productos b/minerales no metalicos 60,804 75,923 24.9 21.4 -2,560.4 1.3 1.5 6.2
Metdlicas basicas 75,815 87,157 15.0 11.8 -5,002.9 1.6 1.7 3.9
Equipo de transporte 64,303 63,828 -0.7 -3.5 -3,496.9 1.4 13 -0.8
Otras manufacturas 230,902 260,340 12.7 9.6 -2,158.1 5.0 52 95
Servicios 1,340,643 1,516,614 13.1 10.0 -37,305.8 291 30.4 5151/
Comercio 500,047 500,739 0.1 -2.6 -5,859.3 10.9 10.0 -5.0
Transportes, correos y almacén. 111,549 126,555 13.5 10.3 -2,136.0 2.4 25 5.0
Informacién en medios masivos 93,426 132,221 41.5 37.6 -11,173.7 2.0 2.7 18.9
Inmobiliarios y de alquiler 254,693 306,981 205 17.2 -8,205.1 55 6.2 20.1
Profesionales, cientificos y tec. 90,406 84,851 -6.1 -8.7 -2,695.1 2.0 1.7 -2.8
Alojamiento temporal y alimentos 99,749 129,251 29.6 26.0 -4,627.7 2.2 2.6 12.8
Otros 190,774 236,016 23.7 20.3 -2,608.9 4.1 4.7 18.2
No sectorizado (sofomes reguladas) 101,722 104,140 2.4 -0.4 -4,864.0 2.2 21 -0.2
Vivienda 851,983 930,758 9.2 6.2 8,338.4 18.5 18.7 221
Interés Social 64,824 60,118 -7.3 -9.8 -38.8 1.4 1.2 -2.2
Media y Residencial 787,159 870,640 10.6 7.6 8,377.2 171 17.5 25.0
Consumo 1,026,974 1,011,804 -1.5 -4.2 -10,831.3 223 20.3 -16.1
Tarjetas de Crédito 383,326 361,911 -5.6 -8.2 -4,714.5 8.3 7.3 -11.3
Némina 247,690 254,608 2.8 -0.0 -1,198.0 5.4 5.1 -0.0
Personales 205,780 195,317 -5.1 -7.7 -2,907.9 4.5 3.9 -5.7
Bienes duraderos 154,205 160,851 4.3 1.4 -1,486.6 3.3 3.2 0.9
Automotriz 141,782 146,055 3.0 0.2 -1,299.7 31 2.9 0.1
Adquisicion de Bienes Muebles 12,423 14,796 19.1 15.8 -186.9 0.3 0.3 0.9
Otros 35,972 39,117 8.7 5.7 -524.3 0.8 0.8 0.9
Intermediarios Financieros no bancarios 84,805 96,733 14.1 10.9 -825.5 1.8 1.9 4.0
Cartera de Crédito Total y Componentes Cartera Vencida
Var % real anual 5%
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Gnica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comudn, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electronico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccién de Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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