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Industria Automotriz en México, Junio

MENSAJES IMPORTANTES:

e La venta de vehiculos reporté una caida anual de -41.1%; no obstante, también
observé un repunte de 49.5% respecto al mes previo, siendo ésta su mayor
recuperacion mensual desde 1999.

e Asimismo, tanto la produccién como la exportacion de automoviles exhibieron
contracciones anuales y recuperaciones mensuales.

o Al cierre del 2020-1S siguieron observandose disrupciones en el sector automotriz,
derivadas de las medidas de contencién para mitigar la propagacion del Covid-19;
si bien, los resultados también revelan una contundente recuperacion, ante la
reapertura de la industria a partir de mediados de mayo. Por el momento aun
resulta poco segura la sostenibilidad de dicha recuperacién, pues el entorno tanto
externo como doméstico continla sujeto a un alto grado de incertidumbre,
aunque en el agregado, consideramos que todavia mantiene un sesgo negativo.

EVOLUCION RECIENTE:

En junio, la venta interna de autos nuevos reporté una caida anual de -41.1%
(vs. -11.2% un afio antes); no obstante, también observd un repunte de 49.5%
respecto al mes previo, siendo ésta su mayor recuperacion mensual desde
1999. Asi, en el acumulado enero-junio de 2020, se vendieron 436,445
automoviles, cifra 31.9% menor a la de similar lapso de un afio antes. En esta
ocasion sobresalieron, por su representatividad en el mercado, las caidas
anuales de Volkswagen (-51.7%), Nissan (-46.3%) y General Motors (-37.8%); sin
embargo, igualmente fueron estas mismas marcas las que reportaron el mayor
repunte mensual, tomando en cuenta su peso en la industria, con General
Motors subiendo 73.8%, Volkswagen haciéndolo en 70.8% y Nissan en 33.0%.

Por su parte, el ritmo de decremento anual en la produccién de autos se
moderé de -93.8% a -29.2% (vs.-4.4% un afo antes), lo que implicdé una
fabricacion de 238,946 unidades. Asi, en el acumulado del primer semestre del
afo se ensamblaron 1,172,698 vehiculos, lo que significd una disminucién de
-40.8% anual frente a similar lapso de 2019. Esta vez Mazda fue la Unica
armadora que reportd un nivel de producciéon mayor al de un afio antes (+78.4%),
mientras que Audi y Volkswagen, que optaron por mantener cerrada su
operacion en mayo, reanudaron timidamente sus lineas de producciéon en junio.

En el mismo sentido, la exportacion de automoéviles suavizé sensiblemente su
contraccion anual, de -95.1% a -38.8% entre mayo y junio (vs. 1.7% un afio
antes), con lo que en el mes se exportaron 196,173 unidades. Con ello, en el
periodo enero-junio de 2020 se enviaron al exterior 1,018,419 automdviles, cifra
41.7% menor a la de igual lapso de 2019.

En suma, continlan observandose disrupciones en el sector automotriz,
derivadas de las medidas de contencion para mitigar la propagacion del Covid-
19. Sin embargo, los resultados también revelan una contundente recuperacion
mensual, ante la reapertura de la industria a partir de mediados de mayo. Como
se muestra en la segunda grafica adjunta, al cierre del primer semestre del afio,
la producciéon automotriz se ubicé al 72.4% de su tendencia de largo plazo,
desde 6.6% en mayo, mientras que las ventas se situaron en 54.5%, desde
36.6% el mes previo. Por el momento, alin resulta poco segura la sostenibilidad
de la recuperacién del sector automotriz en el corto plazo, pues el entorno
externo e interno continla sujeto a un alto grado de incertidumbre; asi, en el
agregado, consideramos que esta industria aiin mantiene un sesgo negativo.
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Resumen de Indicadores (cifras absolutas en miles)

Fecha Venta |Exportacion|Produccion
Junio 2020 62.8 196.2 238.9
Junio 2019 106.8 320.5 337.7
Var. % anual -41.1 -38.8 -29.2
Ene-Jun 2020 436.4 1,018.4 1,172.7
Ene-Jun 2019 640.5 1,746.8 1,981.5
Var. % anual -319 -41.7 -40.8
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Venta de Vehiculos por Marca Produccién de Vehiculos por Marca
Empresa Acumulado a Junio Empresa Cifras Acumuladas
Total Mercado Interno De Fabricaciéon Nacional De Importacién Junio

2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. %
Automéviles 184 52 717 0 0 n.c. 184 52 -71.7 Audi 90,929 36,211 -60.2
Camiones ligeros 789 370 -53.1 0 0 n.c. 789 370 -53.1 Camiones ligeros 90,929 36,211 -60.2
Acura 973 422 -56.6 0 0 n.c. 973 422 -56.6 BMW 3,380 17,584 420.2
Automoéviles 98 42 -57.1 0 0 nc. 98 42 -57.1 Automéviles 3,380 17,584 4202
Alfa Romeo 98 42 -57.1 0 0 n.c. 98 42 -57.1 Chrysler 290,967 170,754 -41.3
Automoviles 4,065 2,455 -39.6 0 0 n.c. 4,065 2,455 -39.6 Camiones ligeros 290,967 170,754 -41.3
Camiones ligeros 1,901 1248  -344 1,320 726 -45.0 581 522 -10.2 Fiat 1,703 0 -100.0
Audi 5,966 3,703 -37.9 1,320 726 -45.0 4,646 2977 -35.9 Automéviles 1,703 0 -100.0
Automoéviles 1,457 368  -74.7 1318 339 -74.3 139 29 -79.1 Ford Motor 166,362 85,713  -485
Camiones ligeros 193 306 585 27 41 51.9 166 265 59.6 Automoéviles 166,362 85,462  -48.6
Baic 1,650 674 592 1,345 380 =717 305 294 -3.6 Camiones ligeros 0 251 n.c.
Automéviles 6 3 -50.0 0 0 n.c. 6 3 -50.0 General Motors 439,054 300,221 -31.6
Bentley 6 3 -500 0 0 nc. 6 3 -50.0 Automoéviles 6,066 18,483  204.7
Automoéviles 3,262 2,188  -329 0 246 nc. 3,262 1,942 -40.5 Camiones ligeros 432,988 281,738  -34.9
Camiones ligeros 5,767 2,996 -48.0 0 0 n.c. 5,767 2,996 -48.0 Honda 112,164 49,430 -55.9
BMW 9,029 5184 426 0 246 nc. 9,029 4,938 -45.3 Automéviles 28,948 18,872  -34.8
Automoviles 7,605 3,669 -51.8 0 0 n.c. 7,605 3,669 -51.8 Camiones ligeros 83,216 30,558 -63.3
Camiones ligeros 19,497 16,834  -13.7 7,946 8,421 6.0 | 11,551 8,413 -27.2 JAC 2,425 1883 -224
Chrysler 27,102 20,503 -243 7,946 8,421 6.0 19,156 12,082 -36.9 Automéviles 93 132 419
Automoéviles 3,951 1952  -50.6 40 14 -65.0 3911 1,938 -50.4 Camiones ligeros 2,332 1,751 249
Camiones ligeros 208 147 -29.3 0 0 n.c. 208 147 -29.3 KIA 144,900 92,754 -36.0
Fiat 4,159 2,099 495 40 14 -65.0 4,119 2,085 -49.4 Automéviles 144,900 92,754  -36.0
Automoéviles 11,052 4,740 -57.1 1,506 337 -77.6 9,546 4,403 -53.9 Mazda 42,319 57,961 37.0
Camiones ligeros 18,641 13,467 -27.8 0 0 nc.| 18,641 13,467 -27.8 Automoviles 42,319 21,832 -48.4
Ford Motor 29,693 18,207 -38.7 1,506 337 -77.6 28,187 17,870 -36.6 Camiones ligeros 0 36,129 nc.
Automoéviles 79,810 55,668  -30.2 281 8217 28242 79529 47451 -40.3 Nissan 355,489 200,470  -43.6
Camiones ligeros 19,988 16,301  -184 11,914 12,010 0.8 8,074 4,291 -46.9 Automéviles 224,727 122,706  -45.4
General Motors 99,798 71969 279 12,195 20,227 659 87,603 51,742 -40.9 Camiones ligeros 130,762 77,764  -405
Automoéviles 14,343 8,803  -38.6 1,680 840 -50.0 12,663 7,963 -37.1 Toyota 97,605 53,010 457
Camiones ligeros 23,730 12,951 -45.4 8,670 4,937 -43.1 15,060 8,014 -46.8 Automéviles 11,641 4,448 -61.8
Honda 38,073 21,754 -42.9 10,350 5,777 -442 | 27,723 15977 -42.4 Camiones ligeros 85,964 48,562 -43.5
Automoéviles 13,893 8,400 -39.5 5,558 3,966 -28.6 8,335 4,434 -46.8 Volkswagen 234,190 106,707 -54.4
Camiones ligeros 7,942 6,584  -17.1 0 0 nc. 7,942 6,584 -17.1 Automéviles 127,310 54,146 575
Hyundai 21,835 14,984 -31.4 5,558 3,966 -28.6 16,277 11,018 =323 Camiones ligeros 106,880 52,561 -50.8
Automoéviles 175 80 -54.3 0 0 nc. 175 80 -54.3 Automéviles 757,449 436419 424
Camiones ligeros 577 301 -47.8 224 88 -60.7 353 213 -39.7 Camiones ligeros 1,224,038 736,279  -39.8
Infiniti 752 381 493 224 88 -60.7 528 293 -44.5 Produccién Total 1,981,487 1,172,698 -40.8
Camiones ligeros 892 375 -58.0 0 0 n.c. 892 375 -58.0 Produccion Automotriz
Isuzu 892 375 -58.0 0 0 nc. 892 375 -58.0 Enero-Junio 2020
Automéviles 111 96  -135 111 96 -135 0 0 nc.

Camiones ligeros 1,802 1,518 -15.8 1,802 1,518 -15.8 0 0 n.c. 436,419

JAC 1,913 1,614 -15.6 1,913 1,614 -15.6 0 0 n.c. !

Automoéviles 164 45 -72.6 0 0 nc. 164 45 -72.6

Jaguar 164 45 -72.6 0 0 n.c. 164 45 -72.6

Automoéviles 32,826 21,249 -35.3 25,701 18,141 -29.4 7,125 3,108 -56.4

Camiones ligeros 14,276 10,788 -24.4 0 0 nc. 14276 10,788 244 736,279

KIA 47,102 32,037 -32.0 25,701 18,141 -29.4 21,401 13,896 -35.1

Automoéviles 446 277 379 0 0 nc. 446 277 -37.9

Camiones ligeros 295 147  -50.2 0 0 nc. 295 147 -50.2

Land Rover 741 424 428 0 0 n.c. 741 424 428 = Automoviles = Camiones ligeros

Automoéviles 94 102 8.5 58 31 -46.6 36 71 97.2

Camiones ligeros 722 380 474 0 0 nc. 722 380 -47.4 Exportacion Automotriz

Lincoln 816 482 -40.9 58 31 -46.6 758 451 -40.5 Enero-Junio 2020

Automoéviles 16,664 10,794 -35.2 4,993 6,989 40.0 11,671 3,805 -67.4

Camiones ligeros 12694 10505 -17.2 0 3,441 nc. 12694 7,064  -44.4 337,411

Mazda 29,358 21299 275 4,993 10,430 108.9 24,365 10,869 -55.4

Automoéviles 2,485 2,113 -15.0 0 0 nc. 2,485 2,113 -15.0

Camiones ligeros 7,900 5,350 -32.3 0 0 n.c. 7,900 5,350 -32.3

Mercedes Benz 10,385 7463  -28.1 0 0 nc. 10,385 7,463 -28.1

Automoéviles 2,404 1,331 -44.6 0 0 nc. 2,404 1,331 -44.6 681,008

Camiones ligeros 451 326 -27.7 0 0 n.c. 451 326 -27.7 !

MINI 2,855 1,657 -42.0 0 0 n.c. 2,855 1,657 -42.0

Automéviles 3702 1915 -483 0 0 nc.| 3702 1915 -483 = Automéviles = Camiones ligeros

Camiones ligeros 5,166 3,090 -40.2 0 0 nc. 5,166 3,090 -40.2

Mitsubishi 8,868 5005 -436 0 0 nc. 8868 5005 -436 Exportacion de Vehiculos por Marca

Automoéviles 81,600 55,263  -32.3 80,338 54,692 -31.9 1,262 571 -54.8 Empresa Cifras Acumuladas

Camiones ligeros 49,655 32,828 -33.9 38,538 25,397 -34.1 11,117 7,431 -33.2 Junio

Nissan 131,255 88,091 -329 118,876 80,089 -32.6 12,379 8,002 -35.4 2019 2020 Var. %

Automoéviles 1,026 550 -46.4 0 0 nc. 1,026 550 -46.4 Audi 87,372 34,946 -60.0

Camiones ligeros 4,271 3325 221 0 0 nc. 4,271 3,325 -22.1 Camiones ligeros 87,372 34,946  -60.0

Peugeot 5,297 3875 -26.8 0 0 M, 5,297 3,875 -26.8 BMW 2,296 15,802 5882

Automoéviles 188 200 6.4 0 0 nc. 188 200 6.4 Automéviles 2,296 15,802 588.2

Camiones ligeros 540 412 237 0 0 nc. 540 412 -23.7 Chrysler 264,041 164,925 -37.5

Porsche 728 612 -159 0 0 nc. 728 612 -15.9 Camiones ligeros 264,041 164925 -375

Automoéviles 4,298 5,162 20.1 0 0 n.c. 4,298 5,162 20.1 Fiat 1,610 14 =99i:

Camiones ligeros 10,761 5,994 -44.3 0 0 nc.| 10,761 5,994 -44.3 Automoviles 1,610 14 -99.1

Renault 15,059 11,156 =269 0 0 nc. 15,059 11,156 =25.9 Ford Motor 162,598 80,550 -50.5

Automoviles 9,321 5466  -41.4 0 0 nc. 9,321 5,466 -41.4 Automéviles 162,598 80,343  -50.6

Camiones ligeros 2,909 2,145 -26.3 0 0 n.c. 2,909 2,145 -26.3 Camiones ligeros 0 207 n.c.

SEAT 12,230 7611 378 0 0 nc. 12,230 7,611 -37.8 General Motors 419,063 267,590 -36.1

Automéviles 30 0 -100.0 0 0 nc. 30 0 -100.0 Automéviles 6,073 4528 254

Smart 30 0 -100.0 0 0 n.c. 30 0 -100.0 Camiones ligeros 412,980 263,062 -36.3

Automéviles 42 48 14.3 0 0 nc. 42 48 143 Honda 97,044 47,046 515

Camiones ligeros 532 530 -0.4 0 0 n.c. 532 530 -0.4 Automoviles 25,868 18,290 -29.3

Subaru 574 578 0.7 0 0 nc. 574 578 0.7 Camiones ligeros 71,176 28,756  -59.6

Automoéviles 11,572 8,054 -30.4 0 0 nc. 11572 8,054 -30.4 KIA 110,668 72,775 -34.2

Camiones ligeros 3,190 2,660 -16.6 0 0 nc. 3,190 2,660 -16.6 Automéviles 110,668 72,775 342

Suzuki 14,762 10,714 -27.4 0 0 nc. 14762 10,714 -27.4 Mazda 38,755 49,583 27.9

Automoéviles 20,537 16,116  -215 580 373 -35.7 | 19,957 15743 -21.1 Automéviles 38,755 16,134 584

Camiones ligeros 28,671 21,081 -26.5 0 0 nc.| 28,671 21,081 -26.5 Camiones ligeros 0 33,449 nc.

Toyota 49,208 37,197 244 580 373 -35.7 48,628 36,824 -24.3 Nissan 245803 132999  -459

Automéviles 51,265 32,305  -37.0 16,349 10,175 -37.8 | 34916 22,130 -36.6 Automéviles 151,716 76,229  -498

Camiones ligeros 16,973 13,215 -22.1 7,031 4,049 -42.4 9,942 9,166 -7.8 Camiones ligeros 94,087 56,770 -39.7

Volkswagen 68,238 45,520 -333 23,380 14,224 -39.2 44,858 31,296 -30.2 Toyota 98,472 51,663 -475

Automoéviles 393 444 13.0 0 0 nc. 393 444 130 Automéviles 12,508 3,101 -75.2

Camiones ligeros 508 321 -36.8 0 0 n.c. 508 321 -36.8 Camiones ligeros 85,964 48,562 -43.5

Volvo 901 765 -15.1 0 0 n.c. 901 765 -15.1 Volkswagen 219,101 100,526 -54.1
Automéviles 113,989 50,195 -56.0

Automoéviles 379,069 249,950 -34.1 138,513 104,456 -24.6 | 240,556 145,494 -39.5 Camiones ligeros 105,112 50,331 -52.1

Camiones ligeros 261,441 186,495  -28.7 77,472 60,628 -21.7 | 183,969 1253867 -31.6 Automéviles 626,081 337,411  -46.1
Camiones ligeros 1,120,732 681,008 -39.2

Venta al Plblico 640,510 436,445 -31.9 215,985 165,084 -23.6 424,525 271,361 -36.1 Exportacién Total 1,746,813 1,018,419 417
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El documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion de
proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones
contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particular y no
necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas
como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia
para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una
recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o alguna(s) emisora(s) mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del
cliente en funcion de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento
depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de
los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este
documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion
alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna
relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La
Direccién de Estudios Econémicos es un drea independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracién, directriz, o, de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrdnico o bien ser reproducido por algun otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa
autorizacién de la Direccion de Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en

los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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