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Industria Automotriz en México, Octubre

MENSAJES IMPORTANTES:

o | a produccion de vehiculos repunté 8.8% anual en octubre, derivado de una baja base
de comparacion, y de un fuerte avance mensual de 15.4%, aunque el acumulado enero-
octubre mantuvo una contraccion, de -25.0%.

e La venta interna de autos suavizé ligeramente su caida anual, a -21.3%, mientras la
exportacion, repunté 8.2% anual. En su comparativo mensual, las ventas internas
aceleraron 8.4%, mientras las exportaciones se recuperaron con mayor vigor, en 13.5%

e | os resultados siguen exhibiendo un lento ritmo de avance en la comercializacion interna
de vehiculos, ante la debilidad del entorno doméstico, que contrasta con mejores
resultados a lo anticipado en la demanda externa, principalmente por un entorno positivo
en EUA y Canada. A futuro, mantenemos nuestra perspectiva de una débil recuperacion
de las ventas internas, con un sesgo negativo, que contrastan con el comportamiento
positivo de las exportaciones, aunque el panorama automotriz continlda sujeto al
persistente alto grado de incertidumbre en el entorno internacional y nacional.

EVOLUCION RECIENTE:

Durante octubre, la venta de vehiculos nuevos en México atenud ligeramente su
contraccién anual, de -22.8% a -21.3% (vs -8.9% un aifio antes), a pesar de que su ritmo
mensual aceleré con fuerza, de 0.9% a 8.4%. Asi, de enero a octubre se vendieron
748,501 unidades, lo que implicé un retroceso de -29.6% respecto al mismo lapso de
2019. Por su representatividad en el mercado, destacaron las contracciones anuales
de Nissan (-20.3%), General Motors (-26.9%) y Volkswagen (-22.6%), con el 20.7%,
15.8% y 10.4% de participacion respectiva de mercado en lo que va del afio.

La producciéon automotriz repunté vigorosamente, de -5.5% a 8.8% anual (vs -14.5%
en octubre 2019), mientras que en su variacion mensual aceleré de 2.7% a 15.4%. Este
resultado estuvo determinado por una baja base de comparacion en el mismo mes de
un afio antes, cuando se observé una pausa en las lineas de produccion en Ford, asi
como por una huelga en GM, y el empuje de nuevas lineas de produccién en otras
ensambladoras durante 2020. Sin embargo, durante los primeros diez meses del afio,
se ensamblaron 2,465,439 unidades, lo que significé una reduccidon de -25.0%
respecto al mismo periodo de 2019. A su interior, las tres mayores ensambladoras
reportaron una variaciéon anual de 45.2% en el caso de GM, de -6.1% en el de Nissan, y
de -12.7% en el de Chrysler, con el 24.6%, 16.9%, y 14.3% de produccién acumulada en
el afio.

La exportacién de vehiculos crecié a una tasa anual positiva por vez primera desde
julio de 2019, al pasar de -13.1% a +8.8% en octubre (vs. -17.3% un afio antes). De la
misma manera, en su comparativo mensual, la venta externa de vehiculos repunté con
vigor, de -4.1% a +13.5%. No obstante, de enero a octubre se exportaron 2,119,022
unidades, lo que representé un decremento de -26.3% con respecto a un afio antes.

En conclusién, el sector automotriz aceleré su ritmo de recuperacion durante
octubre, aunque los resultados sugieren debilidad en la comercializacién interna de
vehiculos, en linea con la falta de vigor de la demanda interna, que contrasta con el
buen desemperio de la proveniente de exterior, ante un entorno positivo en EUA y
Canada. En octubre el sector automotriz mostré fuertes avances mensuales; sin
embargo, persisten dudas acerca de posibles disrupciones en las cadenas de valor y
la incertidumbre relacionada al Covid-19, que podrian dificultar la recuperacién del
sector en los proximos meses. A futuro, nuestra perspectiva de un débil panorama
para el sector automotriz en la parte final de afio se ha moderado, aunque con un
sesgo a la bajay marcado por el persistentemente alto grado de incertidumbre.
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Resumen de Indicadores (cifras absolutas en miles)

Fecha Venta Exportacion | Produccion
Octubre 2020 84.3 280.5 347.8
Octubre 2019 1071 259.2 319.7
Var. % anual -213 8.2 8.8
Ene-Oct 2020 748.5 2,119.0 2,465.4
Ene-Oct 2019 1,062.5 2,876.6 3,288.6
Var. % anual -29.6 -26.3 -25.0
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Venta de Vehiculos por Marca Produccién de Vehiculos por Marca
Empresa Acumulado a Octubre Empresa Cifras Acumuladas
Total Mercado Interno De Fabricacién Nacional De Importacion Octubre

2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. %
Automéviles 246 99  -59.8 0 0 n.c. 246 99 -59.8 Audi 141,158 97,720 -30.8
Camiones ligeros 1,258 677 -46.2 0 0 n.c. 1,258 677 -46.2 Camiones ligeros 141,158 97,720 -30.8
Acura 1,504 776 -484 0 0 n.c. 1,504 776 -48.4 BMW 17,348 44,076 154.1
Automoéviles 164 82 -50.0 0 0 nc. 164 82 -50.0 Automoéviles 17,348 44,076 154.1
Alfa Romeo 164 82 -50.0 0 0 n.c. 164 82 -50.0 Chrysler 495,370 353,722 -28.6
Automéviles 6,513 4,571 -29.8 0 0 nc. 6,513 4,571 -29.8 Camiones ligeros 495,370 353,722 -28.6
Camiones ligeros 3,223 2,926 -9.2 2,299 1114 -51.5 924 1812 96.1 Fiat 2,225 0 -100.0
Audi 9,736 7,497 -23.0 2,299 1114 -51.5 7,437 6,383 -14.2 Automoéviles 2,225 0 -100.0
Automoéviles 2,231 466 -79.1 1,965 430 -78.1 266 36 -86.5 Ford Motor 225,149 114,752 -49.0
Camiones ligeros 456 734 61.0 163 134 -17.8 293 600 104.8 Automéviles 225,149 112,330 -50.1
Baic 2,687 1,200 -55.3 2,128 564 -735 559 636 138 Camiones ligeros 0 2,422 n.c.
Automéviles 9 6 -333 0 0 nc. 9 6 -333 General Motors 727,956 607,724 -16.5
Bentley 9 6 -333 0 0 n.c. 9 6 -33.3 Automéviles 6,066 31,416 417.9
Automéviles 4,999 3953 -209 71 549 673.2 4,928 3,404 -30.9 Camiones ligeros 721,890 576,308 -20.2
Camiones ligeros 10,004 5,502 -45.0 0 0 nc.| 10,004 5,502 -45.0 Honda 180,734 104,786 -42.0
BMW 15,003 9455  -37.0 71 549 6732 14,932 8,906 -40.4 Automoéviles 42,239 33,244 -21.3
Autombviles 12,306 6,589 -46.5 0 0 nc.| 12,306 6,589 -46.5 Camiones ligeros 138,495 71,542 -48.3
Camiones ligeros 32,871 26916  -18.1 13,694 12,092 -11.7 1 19,177 14,824 -22.7 JAC 3,972 3,066 -22.8
Chrysler 45177 33,505 -25.8 13,694 12,092 =11.7 31,483 21,413 -32.0 Automoéviles 177 162 -85
Automoviles 5,844 3,696 -36.8 74 19 -74.3 5,770 3,677 -36.3 Camiones ligeros 3,795 2,904 -23.5
Camiones ligeros 315 248 -21.3 0 0 n.c. 315 248 -21.3 KIA 244,800 167,154 -31.7
Fiat 6,159 3944 -36.0 74 19 -74.3 6,085 3,925 -355 Automoéviles 244,800 167,154 -31.7
Automéviles 16,233 7,209 -55.6 2,099 395 -81.2 1 14,134 6,814 -51.8 Mazda 67,016 112,101 67.3
Camiones ligeros 31,699 22,548 -28.9 0 15 nc.| 31,699 22533 -28.9 Automoviles 65,092 38,339 -41.1
Ford Motor 47,932 29,757  -37.9 2,099 410 -80.5 45833 29,347 -36.0 Camiones ligeros 1,924 73,762 3,7338
Automoéviles 132,604 88,694 -33.1 292 17,166 5,778.8 | 132,312 71528 -45.9 Mercedes Benz 46,113 67,193 45.7
Camiones ligeros 35,185 29,887 -15.1 21,978 18,140 -17.5 1 13,207 11,747 -11.1 Automoéviles 33,388 0 -100.0
General Motors 167,789 118,581 -29.3 22,270 35,306 58,5 145519 83275 -42.8 Camiones ligeros 12,725 67,193 428.0
Automoéviles 21,919 16,281 -25.7 2,644 1,416 -46.4 1 19,275 14,865 -22.9 Nissan 586,874 417,289 -28.9
Camiones ligeros 38,008 22,657 -40.4 13,685 9,079 -33.7 24,323 13,578 -44.2 Automoéviles 367,188 258,421 -29.6
Honda 59,927 38938 -35.0 16,329 10,495 -35.7 43598 28,443 -34.8 Camiones ligeros 219,686 158,868 -27.7
Automéviles 23,372 13,858 -40.7 9,002 5,038 -44.0 14,370 8,820 -38.6 Toyota 164,259 126,398 -23.0
Camiones ligeros 13,122 11,744 -10.5 0 0 nc. 13,122 11,744 -10.5 Automoéviles 21,236 6,371 -70.0
Hyundai 36,494 25,602 -29.8 9,002 5,038 -440 27,492 20,564 -25.2 Camiones ligeros 143,023 120,027 -16.1
Automéviles 258 124 519 0 0 nc. 258 124 -51.9 Volkswagen 385,615 249,458 =353
Camiones ligeros 921 527 -42.8 341 170 -50.1 580 357 -38.4 Automoéviles 197,789 125,759 -36.4
Infiniti 1,179 651 -44.8 341 170 -50.1 838 481 -42.6 Camiones ligeros 187,826 123,699 -34.1
Camiones ligeros 1577 696  -55.9 0 0 n.c. 1577 696 -55.9 Automéviles 1,222,697 817,272 -33.2
ISUZU 1,577 696 -55.9 0 0 n.c. 1,577 696 -55.9 Camiones ligeros 2,065,892 1,648,167 -20.2
Automéviles 202 177 -12.4 202 177 -12.4 0 0 nc. Produccién Total 3,288,589 2,465,439 -25.0
Camiones ligeros 3,292 2,872 -12.8 3,292 2,872 -12.8 0 0 n.c.
JAC 3,494 3049 -12.7 3,494 3,049 -12.7 0 0 nc.
Automoéviles 248 84 -66.1 0 0 n.c. 248 84 -66.1
Jaguar 248 84  -66.1 0 0 n.c. 248 84 -66.1
Automéviles 46,872 33,580 -28.4 44,058 32,204 -26.9 2,814 1,376 -51.1
Camiones ligeros 31,815 24580 -22.7 0 0 nc. 31815 24580 227 Exportaci6n de Vehiculos por Marca
KIA 78,687 58,160 -26.1 44,058 32,204 -26.9 34,629 25956 -25.0 Empresa Cifras Acumuladas
Automéviles 720 433 -399 0 0 nc. 720 433 -39.9 Octubre
Camiones ligeros 456 274  -399 0 0 n.c. 456 274 -39.9 2019 2020 Var. %
Land Rover 1,176 707  -39.9 0 0 n.c. 1,176 707 =21 Audi 135,601 92,870 =:iil5
Automéviles 289 160  -446 113 55 -51.3 176 105 -40.3 Camiones ligeros 135,601 92,870 -315
Camiones ligeros 1,054 627 -40.5 0 0 n.c. 1,054 627 -40.5 BMW 13,127 40,299 207.0
Lincoln 1,343 787 -41.4 113 55 -51.3 1,230 732 -40.5 Automoéviles 13,127 40,299 207.0
Automoéviles 27,189 17,846 -34.4 11,227 11,495 24 15,962 6,351 -60.2 Chrysler 462,320 328,965 -28.8
Camiones ligeros 20,792 17,660 -15.1 0 5,838 nc. 20,792 11822 -43.1 Camiones ligeros 462,320 328,965 -28.8
Mazda 47,981 35,506 -26.0 11,227 17,333 544 36,754 18,173 -50.6 Fiat 2,150 14 =993
Automéviles 4,370 3425 216 0 0 nc. 4,370 3425 -21.6 Automéviles 2,150 14 -99.3
Camiones ligeros 12,658 8,316 -34.3 0 834 nc.| 12,658 7,482 -40.9 Ford Motor 227,492 114,171 -49.8
Mercedes Benz 17,028 11,741 -31.0 0 834 nc. 17,028 10,907 -35.9 Automoéviles 227,492 113,152 -50.3
Automoéviles 3,698 2,443  -339 0 0 nc. 3,698 2,443 -33.9 Camiones ligeros 0 1,019 nc.
Camiones ligeros 994 617 -37.9 0 0 n.c. 994 617 -37.9 General Motors 697,437 550,752 -21.0
MINI 4,692 3,060 -34.8 0 0 nc. 4,692 3,060 -34.8 Automoéviles 6,074 6,449 6.2
Automoviles 5,642 3,074 -45.5 0 0 nc. 5,642 3,074 -45.5 Camiones ligeros 691,363 544,303 -21.3
Camiones ligeros 7,284 5,307 -27.1 0 0 n.c. 7,284 5,307 -27.1 Honda 157,444 97,001 -38.4
Mitsubishi 12,926 8,381 -35.2 0 0 nc. 12926 8,381 -35.2 Automoéviles 39,296 32,006 -18.6
Automéviles 131,110 97,268  -258 129,307 96,373 -255 1,803 895 -50.4 Camiones ligeros 118,148 64,995 -45.0
Camiones ligeros 85,256 57,369 -32.7 66,046 45,148 -31.6 19,210 12,221 -36.4 KIA 186,467 129,531 -30.5
Nissan 216,366 154,637 -28.5 195,353 141,521 -27.6 | 21,013 13,116 -37.6 Automoéviles 186,467 129,531 -30.5
Automoéviles 1,766 851 -51.8 0 0 nc. 1,766 851 -51.8 Mazda 52,810 90,734 718
Camiones ligeros 7,138 6,464 -9.4 0 0 n.c. 7,138 6,464 -9.4 Automoéviles 52,800 27,227 -48.4
Peugeot 8,904 7,315 -17.8 0 0 n.c. 8,904 7,315 -17.8 Camiones ligeros 10 63,507 634,970.0
Automéviles 360 382 6.1 0 0 nc. 360 382 6.1 Mercedes Benz 40,549 68,351 68.6
Camiones ligeros 791 664 -16.1 0 0 nc. 791 664 -16.1 Automoéviles 36,231 1,965 -94.6
Porsche 1,151 1,046 9.1 0 0 n.c. 1,151 1,046 9.1 Camiones ligeros 4,318 66,386 1,437.4
Automoviles 9,106 9,300 21 0 0 nc. 9,106 9,300 21 Nissan 385,638 257,260 -33.3
Camiones ligeros 16,652 10,893 -34.6 0 0 nc.| 16,652 10,893 -34.6 Automoviles 232,620 143,943 -38.1
Renault 25,758 20,193 -216 0 0 n.c. 25758 20,193 -21.6 Camiones ligeros 153,018 113,317 -25.9
Automoéviles 15,492 8,550 -44.8 0 0 nc. 15492 8,550 -44.8 Toyota 164,160 126,714 -22.8
Camiones ligeros 4,845 3,677 -24.1 0 0 n.c. 4,845 3,677 -24.1 Automéviles 21,137 6,687 -68.4
SEAT 20,337 12,227 -39.9 0 0 n.c. 20337 12227 -39.9 Camiones ligeros 143,023 120,027 -16.1
Automoéviles 30 0 -100.0 0 0 n.c. 30 0 -100.0 Volkswagen 351,417 222,360 -36.7
Smart 30 0 -100.0 0 0 n.c. 30 0 -100.0 Automoviles 183,036 110,390 -39.7
Automoviles 83 76 -8.4 0 0 nc. 83 76 -8.4 Camiones ligeros 168,381 111,970 -33.5
Camiones ligeros 943 1,017 7.8 0 0 n.c. 943 1,017 7.8 Automoviles 1,000,430 611,663 -38.9
Subaru 1,026 1,093 6.5 0 0 n.c. 1,026 1,093 6.5 Camiones ligeros 1,876,182 1,507,359 -19.7
Automoéviles 18,992 15,120 -20.4 0 0 nc. 18,992 15,120 -20.4 Exportacién Total 2,876,612 2,119,022 -26.3
Camiones ligeros 6,002 4,311 -28.2 0 0 n.c. 6,002 4,311 -28.2
Suzuki 24,994 19,431 223 0 0 nc. 24994 19431 =223
Automoéviles 37,349 27,923 -25.2 857 408 -52.4 | 36,492 27515 -24.6
Camiones ligeros 46,477 32,502 -30.1 0 0 nc.| 46477 32502 -30.1
Toyota 83,826 60,425 -279 857 408 -52.4 82,969 60,017 =207,
Automéviles 85,655 54,160 -36.8 26,155 17,484 -33.2 59,500 36,676 -38.4
Camiones ligeros 29,693 23,968 -19.3 12,011 7,058 -41.2 17,682 16,910 -4.4
Volkswagen 115,348 78,128 -323 38,166 24,542 -35.7 77,182 53,586 -30.6
Automoéviles 852 1,074 26.1 0 0 nc. 852 1,074 26.1
Camiones ligeros 983 767 -22.0 0 0 n.c. 983 767 -22.0
Volvo 1,835 1,841 03 0 0 n.c. 1,835 1,841 0.3
Automoéviles 616,723 421,554 -31.6 228,066 183,209 -19.7 | 388,657 238,345 -38.7
Camiones ligeros 445,764 326,947 -26.7 133,509 102,494 -23.2 | 312,255 224,453 -28.1

Venta al Publico 1,062,487 748,501  -29.6 361,575 285,703 -21.0 700,912 462,798  -34.0
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El documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién de
proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones
contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particular y no
necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas
como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia
para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una
recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o alguna(s) emisora(s) mencionada(s) en el presente anlisis es responsabilidad exclusiva del
cliente en funcion de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento
depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacién de
los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este
documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion
alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna
relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La
Direccién de Estudios Econémicos es un area independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracién, directriz, o, de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrdnico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa
autorizacién de la Direccién de Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en

los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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