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Confianza del Consumidor en México, Julio

MENSAJES IMPORTANTES:

e La cuarta Encuesta Telefénica sobre la Confianza del Consumidor permite seguir
monitoreando su percepcidn econémica durante la contingencia sanitaria.

e En julio, el indicador de confianza del consumidor sumé ocho bajas anuales en
linea. Si bien, esta Ultima fue la mas reducida en cuatro meses y, por segundo mes
continuo, mejoré en forma mensual, alcanzando su mayor nivel reportado por la
“ETCO durante estos meses de la contingencia sanitaria”, segun el INEGI.

o No obstante, sigue observandose un bajo nivel de gasto de los hogares, o que se
refleja en las todavia fuertes caidas de las ventas minoristas en general.

o | a baja confianza empresarial y de la inversién productiva, que estan detras de los
continuos recortes en las previsiones de crecimiento econdémico de nuestro pais,
asi como los bajos niveles de confianza del consumidor y de empleo, apuntan
hacia un débil gasto en consumo, cuando menos en lo que resta del aiio.

EVOLUCION RECIENTE:

El INEGI publicé su cuarta Encuesta Telefonica sobre Confianza del Consumidor
(ETCO), que si bien en estricto sentido no es comparable con la Encuesta Nacional
sobre Confianza del Consumidor (ENCO), dada su distinta contextualizacion tedrica, al
ser una “aproximacion a los indicadores que tradicionalmente capta la ENCO”, la
comparacion de sus resultados sigue siendo muy Util como medida de referencia.

En julio, el indicador de confianza del consumidor (ICC) se ubicé en 34.4 puntos,
todavia menor al de un afio antes en 8.9 puntos, para sumar ocho bajas anuales
continuas, aunque esta Ultima fue la mas reducida en cuatro meses y, por segundo
mes consecutivo, mejoré en forma mensual, esta vez en 2.4 puntos, alcanzando su
mayor nivel reportado por la “ETCO durante estos meses de la contingencia sanitaria”.

A su interior, los cinco componentes del ICC mantuvieron una variacién anual
negativa: los que evallan la situacion del hogar, actual y esperada, los que califican la
condicion del pais, vigente y prevista, y el de la posibilidad del hogar para adquirir
bienes de consumo duradero. En contraste, todos mejoraron en su comparativo
mensual. De acuerdo con el INEGI, el sentimiento del consumidor se vio “afectado por
los bajos valores de la percepcidn de la posibilidad de consumo de bienes duraderos, asi
como de la situacién econdmica actual”, pero destaca que se observaron “valores mds
altos en los indicadores de las expectativas para los proximos 12 meses, situacion
econdmica de los miembros del hogar, y condlicidn econémica del pais”.

Los resultados de meses recientes del indicador de confianza del consumidor
continuan coincidiendo con los de los indicadores de confianza empresarial, ya que en
ambos casos se encuentran muy por debajo de los niveles de hace un afio, pero en
junio y julio exhibieron una moderada mejoria.

En resumen, la ETCO muestra que, pese a que la nueva mejora mensual en la
percepcion del consumidor, ésta se mantuvo muy por debajo de su nivel observado
un afio antes y de los registros previos a la pandemia por el Covid-19, denotando la
permanencia de una elevada incertidumbre econdémica, pues con todo y que la
reapertura de algunos sectores y regiones en mayo-junio ha propiciado cierta
recuperacion econémica, alin no es suficiente para revertir los continuos recortes
en las previsiones de crecimiento y ademas traducirse en una generacion de empleo
capaz de impulsar el gasto en consumo, lo que corroboran las persistentes caidas en
las ventas minoristas en general, y en la ventas de autos y de la ANTAD en particular.
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Indicador de Confianza del Consumidor y Componentes

Indicador/ Cifras originales Var. abs.
Subindicador 2019 2020* Mens. Anual
Jul | Abr May Jun Jul Jul
Total 433 322 311 320 344 24 -8.9
Situacion del hogar:
Actual 48.2 | 341 344 354 365 | 11 -11.7
Prevista 12 meses |55.9 | 441 447 459 482 | 2.3 -7.7
Condicién del pais:
Vigente 39.8 |289 274 277 285| 08 -13
Prevista 12 meses | 48.8 |39.5 38.8 38.0 432 | 52 -5.6
Posib. compra BCD | 23.9 | 145 10.0 12.8 15.7 | 2.9 -8.2

*: Datos de abr-jul de 2020 son de la ETCO; de jul/2019 de la ENCO

Indicador de Confianza del Consumidor y Componentes
Var. abs. anual, cifras originales
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién de
proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones
contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particular y no
necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdémicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas
como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia
para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una
recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o alguna(s) emisora(s) mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del
cliente en funcion de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas de Venta”. La compensacién de los analistas que elaboraron el documento
depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las dreas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de
los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este
documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion
alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna
relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La
Direccién de Estudios Econdmicos es un area independiente de las reas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o, de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrdnico o bien ser reproducido por algun otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa
autorizacién de la Direccién de Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en
los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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