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MENSAJES IMPORTANTES:

El balance publico registré un déficit por -414.6 mmp en enero-julio de
2020, menor al programado de -387.3 mmp y al del mismo periodo de un
afio antes por 153.1mmp.
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Saldo Histérico de Requerimientos Financieros de Sector
PUblico % del PIB

Los ingresos presupuestales exhibieron un retroceso de -4.7% real anual al | s0.0
sumar2,998.2 mmp de enero a julio, inferiores en -236.6 mmp respecto a lo 55.0
programado. En julio, los ingresos tributarios retrocedieron 50.0
profundamente en -10.7%, a pesar del reinicio gradual de actividades. 45.0
40.0
El gasto neto total sumé 3,438.6 mmp, menor al aprobado por 3,622.4 mmp, 35.0
aunque representé un aumento de 2.4% real anual, destacando de nuevo 30.0
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Principales Resultados
En los meses de enero a julio de 2020, el balance Sivacién Financlera del Sector Piblico TS Ior
. . . P . nero-Julio
del sector publico reporté un déficit por -414.6 mil 2019  Programa  Observado Var %
millones de pesos (mmp); superando al MMP MMP MMP real anual
d 3873 | del . Balance publico -153.1 -387.3 -414.6 n.s.
programado por - S mMmp y a el mismo Balance presupuestario -206.3 -387.8 -440.4 n.s.
periodo de un afio antes por -153.1mmp. A su vez, Gobierno Federal -182.0 -382.3 -366.2 95.0
| . ., X . T Orgs. Control Presup. Directo 95.0 76.9 94.6 -35
a situacion financiera del sector publico estuvo IMSS 578 750 76 144
compuesta por un balance deficitario del ISSSTE 7.2 1.9 17.0 129.6
ierno F ral ro- 2 mm rcan I Empresas productivas del estado -119.3 -82.2 -168.8 37.2
Gobierno Federal por -366 P, cercano a Pemex -88.7 -92.2 -185.1 102.3
presupuestado por -382.3 mmp, aunque CFE -30.5 10.0 16.3 n.s.
practicamente el doble de déficit de-182.0 mmp Orgs. CoptroI.Presup. Indirecto 53.2 0.3 25.8 n.s.
. . , Balance primario 215.8 39.7 -9.8 n.s.
del mismo periodo en 2019; asi como por un MMP: Miles de millones de pesos. n.s.: No significativo
aumento del déficit de Pemex, que fue de -185.1 |-o-:denota mayor de 500 o menor de -500 por ciento.

mmp que supera por un poco mas del doble al 92.2 mmp del programa y al -88.7 mmp de un afio antes. En contraste, los 6rganos de
control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE) reportaron un superavit por 94.6 mmp, superando al programado de 76.9 mmp , aunque
-3.5% menor al del mismo periodo de 2019. Respecto a la CFE, la empresa productiva de estado reporté un superdvit de 16.3 mmp, que
contrasta con el superavit por 10 mmd del programa y con el déficit por 30.5 mmp de un afio antes. De esta forma, el balance primario
exhibié un déficit por -9.8 mmp, mismo que resulté contario al superavit programado por 39.7 mmp y al superavit por 215.8 registrado
un afo antes.

Los ingresos presupuestarios exhibieron un total de 2,998.2 mmp durante los primeros siete meses del 2020, equivalente a una caida
de -4.7% anual y a un rezago de 236.6 mmp respecto al programa. A su interior, los ingresos petroleros acumularon 302.6 mmp, que
atenuaron su desplome acumulado de -41.3% a -39.2% de enero a julio, y por debajo de lo programado de 540.8 mmp, debido al rapido
debilitamiento de la demanda por hidrocarburos, que a partir del reinicio de actividades a nivel global ha retomado cierta recuperacion,
aunque aun por debajo de niveles previos. En cuanto a los ingresos tributarios, estos disminuyeron en el acumulado en -0.8% real anual,
al sumar 2,004.2 mmp, y al resultar 104.9 mmp por debajo de lo planeado. Durante julio, los ingresos tributarios disminuyeron en -6.7%,
compuestos por una fuerte contraccion de -19.5% en el IVA, un incremento de 0.7%, en el IEPS, y uno mas de 0.8% en el ISR. Por ultimo,
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los ingresos no tributarios acumularon 216.2, mmp, superior al 101.1 del programa y al observado en el mismo periodo de 2019 de 136.2
mmp, cuyo rubro incluye la utilizacién de fideicomisos por el gobierno desde inicios del paro de actividades.

El gasto neto total sumo 3,438.6 mmp

Resultados de Finanzas Publicas

durante enero-julio, que representd Julio Enero-Julio
o 2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. %
un ejercicio 183.8 mmp menor a lo Observado real anual | Obs. |Programa Observado Diferencia | real anual
presupuestado y un incremento real 4) (5) (5/4) (1) (2) (3) (3-2) (3/1)
o ) ) Ingresos Totales 427.2 3952 -10.7 |3,049.7| 3,234.8 29982 -236.6  -4.7
anual de 2.4%. A su interior, el gasto | peiroleros 69.5 524 -273 | 4821| 5408 3022  -2386| -39.2
programable aumenté en 4.8% al Gobierno Federal 36.7 13.2  -65.3 270.2 229.8 128.2 -101.7 -54.0
. Pemex 32.7 392 154 211.9 310.9 1740 -136.9 | -20.4
acumular 2,478.9 mmp, por encima |\ oetroleros 3578 3428 -75 |2,567.6| 2,6940 2,696.0 2.0 18
debajo del programa en -119.1 mmp. Gobierno Federal 286.1 277.0| -6.6 |2,0945| 22102 22203 10.2 2.8
. Tributarios 2642 2554 |  -67 19582 | 21091 20042 -104.9 -0.8
Dentro de este, destacan todavia ISR 1242 1297 08 [1,0509| 11343 10974  -36.9 12
diferencias entre el aumento del gasto VA 931 776 -19.5 571.0 604.0 567.4 -36.6 -3.7
corriente en 1.8%, muy por debajo del IEPS 36.6 376 -0.7 265.0 297.2 263.7 -335 -35
) ) Otros 103 104 M3 712 73.6 75.6 2.0 6.9
incremento en gasto de capital de No Tributarios 22.0 216 52 136.2 1011 216.2 151 538
20.5% de enero a julio. En contraste, el Orgs. Control Presup. 343 347 -26 240.7 252.5 2541 17 2.3
o , CFE 37.3 312 -19.4 2325 2314 2216 98/ -76
gasto no programable disminuyd [GastoNetoTotal 4801 516.5 3.8 |3,256.0 3,622.4 3,438.6 -183.8 2.4
durante los primeros siete meses de Programable 366.5 405.3 6.7 12,2924 2,598.0 2,4789 -119.1 4.8
2020 en -3.5% real anual al sumar Corriente 315.2 349.6 7.0 |19255 nd. 20226 nd. 18
: ! Servs. Personales 108.9 120.0 6.3 644.7 n.d. 689.4 n.d. 3.7
959.7 mmp, menor a lo Subsidios y transf. 73.6 100.6 31.9 436.5 n.d. 496.4 nd.| 102
Otros de operacion 132.7 129.0 -6.2 844.3 n.d. 836.8 n.d. -3.9
presupuestado de 1,024.4 mmp. Capital 513 55.7 46 366.9 nd. 4563 nd.| 205
. .. Inversion fisica 49.6 50.1 -2.6 322.2 n.d. 376.2 n.d. 13.2
Finalmente, los  Requerimientos Otros de capital 17 56 213.6 447 nd. 80.1 nd.| 737
Financieros del Sector Publico No programable 113.6 11.2 -5.5 963.6 | 1,024.4 959.7 -64.7 -35
) P Costo financiero 38.0 475 206 399.9 4271 4222 -4.9 2.3
registraron un déficit por 495.8 mmp . Participaciones 76.5 64.4 -18.7 553.2 575.8 519.5 -56.3 -9.0
De esta forma, la medida mas amplia Adefas y otros -0.9 -06 -278 10.5 215 18.0 -35| 66.4
de la deuda, el Saldo Histérico de los |Balance publico -332 1214 253.4 -153.1| -387.3  -414.6 -27.3| 162.6
o i . Balance primario -1.5 =712 498.9 215.8 39.7 -9.8 -49.6 n.s.
Requerimientos Financieros del  [Miles de millones de pesos. n.d.: no disponible en el reporte de Finanzas Publicas.
Sector Publico (SHRFSPP) ascendid a -0-: denota mayor de 500 o menor de -500 por ciento.

12.026 billones de pesos, equivalente al 51.9% del PIB, de los cuales 7.286 billones corresponden a su componente interno (60.6%). Al
respecto, la SHCP resaltd que no se ha recurrido a endeudamiento adicional al autorizado por el Congreso, por lo que “mds del 62% de
la variacién con respecto al cierre de 2019 responde a un aumento del tipo de cambio”. La deuda neta del sector publico se ubicé en -
12.249 billones de pesos, cuyo componente interno ascendié a 7.418 billones, mientras el externo alcanzé los 219.3 mil millones de
délares.

Como hemos mencionado anteriormente, el deterioro de las finanzas publicas ha sido esperado ante la caida prevista en los ingresos
publicos, derivada de la inédita contraccién en la actividad econdémica. Ademas del resultado en el balance primario, destacamos la
tendencia que sigue el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico, que SHCP estima en un 55.4% del PIB al
final de aflo, con un aumento de 10.6 puntos porcentuales respecto al nivel de 2019. En los siguientes meses, el retroceso de los ingresos
podria continuar, junto con un reducido margen de maniobra para alcanzar la meta fiscal de un déficit de 0.4% al final de afio
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién de
proporcionar informacién y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones
contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particulary no
necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas
como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia
para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una
recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversidn sobre alguna o alguna(s) emisora(s) mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del
cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento
depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion
de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en
este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion
alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna
relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.).
La Direccién de Estudios Econdmicos es un drea independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o, de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrdnico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa
autorizacién de la Direccion de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas

en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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