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Inflaciéon al Consumidor en México, septiembre CONTACTO
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e La inflacion general de septiembre (+0.23% m/m) se ubicd por debajo del | Estudios Econémicos
promedio esperado por los analistas en la Encuesta de Expectativas de | pyjllanuevac@scotiabank.com.mx
Mercados Financieros (+0.28% m/m), y también por debajo de nuestro
estimado de 0.32% mensual.

MENSAJES IMPORTANTES:

e Por su parte, la inflacion subyacente tuvo una variacion mensual de 0.32%,
ubicdndose practicamente en linea con el promedio anticipado por el consenso
de analistas (+0.31% m/m), mientras que la no subyacente disminuyé 0.04% Inflacion Mensual septiembre c/Afio
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En septiembre, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) reporté una
variacién mensual de 0.23%, por debajo del promedio esperado por los analistas | Inflacién al Consumidor en septiembre
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enla Encgesta de Expecta.tlvas de Mercados Financieros (+0.28% m/m), y también S5 s 70 Septo Sen70l Mensual vl
por debajo de nuestro estimado de 0.32% mensual. INPC 026 023 300 401 023 401
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A su interior, la inflacion subyacente registré una variaciéon mensual de 0.32%, Aimentos 039 034| 461 699| 007 140
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analistas, de 0.31% m/m y del previo de 0.32% m/m de agosto. La inflacién de Vivienda 020 012| 289 220 000 008
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mercancias (+0.42% mensual) fue el elemento que mas contribuyd a la lectura de Otros servicios 090 006! 428 275| oor o
la inflacion general, sin embargo, hay signos de estabilizacién en este rubro. | |NeSubyacente 015 -0.04| 071 410| -001 100
. . L, L ) ) Energéticos y TAG 0.28 -0.10 | -0.90 111 -0.01 0.16
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Por su parte, el componente no subyacente disminuyé 0.04% mensual desde el
avance de 0.63% del mes previo, y se comprara con un aumento de 0.15% m/m un
ano antes. La caida fue impulsada por el retroceso en los precios de los Inflacion General y Principales Componentes
energéticos (-0.33% m/m), en linea con la disminucién observada en los precios :’jﬂ;}a””""'

del petréleo en el mes de septiembre y, también contribuyo el estancamiento de -
los precios de las frutas y verduras que pasé de 2.97% mensual en agosto a 0.00%
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En su comparativo anual, la inflacién general moderé ligeramente su| &%
crecimiento, pasando de 4.05% en agosto a 4.01% en septiembre (vs. 3.00% un | 4%
afio antes), ubicandose por segunda ocasion, en mas de un afio, por encimadela| 2%

1/: Mide la contribucién en puntos porcentuales de cada componente

cota superior del rango de inflacién (+4.00%). EIl comportamiento de la inflacién | 0%

anual se da luego de que su componente subyacente incrementara -por quinto | -2% V
mes consecutivo- de 3.97% a 3.99% (vs. 3.75% un afo antes), mientras que el no E 5 § i 5;” 5 § t E § g}ff i E 5
subyacente atenuo su crecimiento, de 4.30% a 4.10% (vs. 0.71% en similar mes de 2017 2018 2019 2020
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El INEGI, en conjunto con el Consejo Nacional de Evaluacién de la Politica de Precios de la Canasta de Consumo Minimo
Desarrollo Social entre el (CONEVAL), también presenté el subindice de los Precios  Var. anual

de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) que tiene como propdsito dar 5.0%
seguimiento a las variaciones de precios que presente la canasta de consumo
minimo, la cual estad integrada por 176 productos y 299 servicios genéricos del
INPC; los bienes y servicios considerados fueron retomados de la canasta que
utiliza el Coneval para la medicion multidimensional de la pobreza. 2.0%
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De acuerdo con el INEGI, el IPCCM permite medir las variaciones de los precios de
los productos que atienden a recomendaciones nutricionales y energéticas en la
parte alimentaria, mientras que, en el componente no alimentario, contempla
bienes y servicios de caracter esencial como vestido, transporte, salud, educacion y 2019 2020
recreacion, entre otros, acordes a los patrones de consumo de los hogares mexicanos.
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Asi, en el mes de septiembre, el IPCCM registrd una variacién de 0.33% mensual y 4.47% anual; en el mismo mes de 2019 las cifras
correspondientes fueron de 0.30% m/my 2.44% a/a.

El INEGI comentd que “el seguimiento a los precios de los productos y servicios que componen la canasta del IPCCM es de interés
para la sociedad mexicana, pues dichos cambios afectan el poder adquisitivo real de las familias en la atencion de sus necesidades
esenciales. Este nuevo indice reafirma el compromiso del INEGI con la sociedad, a fin de generar informacion estadistica de calidad,
pertinente y oportuna, que coadyuve a la toma de decisiones y al desarrollo de la Nacion”.
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaraciéon unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas de
Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos en
este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por
cualquier medio electrdnico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la
Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los

Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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