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Producto Interno Bruto en México, 2020-2T
MENSAJES IMPORTANTES:

e Las cifras revisadas del PIB al 2020-2T observaron una
ligeramente menor caida a la anticipada en su estimacién
oportuna, aunque de la misma magnitud; pues representan
reducciones histéricas ante la suspensién de las actividades
econdémicas no esenciales.

e E| PIB original se desplomé a una tasa real anual de -18.7% en
abril-junio 'y de -10.1% en enero-junio, ante la reduccidon
generalizada de sus tres grandes componentes.

e Pese a la reapertura gradual de algunos sectores a partir de mayo,
es previsible que la debilidad econémica persista hasta finales de
afio, haciendo factible nuevos recortes en las previsiones de
crecimiento para este afo.

EVOLUCION RECIENTE:

La cifra revisada del PIB, de acuerdo con datos originales, exhibid un
menor retroceso respecto a su estimacion oportuna, aunque de la
misma magnitud, al contraerse -18.7% real anual en 2020-2T (vs.
-18.9% oportuno), la reduccidén mas acentuada desde que se tiene
registro, frente a -1.3% del trimestre anterior (revisado desde
-1.4%) y una expectativa del consenso del mercado de -18.8%,
hilando ya cinco trimestres en terreno negativo, con lo que regresé a
un nivel no visto desde de 2011-1T. Destaca que en junio el IGAE
suavizé moderadamente su retroceso de -22.7% a -13.2% real anual,
confirmando un ritmo lento de recuperacion luego de las medidas
implementadas para evitar la propagacion del Covid-19. A su
interior, se observa la séptima contraccién consecutiva del rubro
industrial, que pasé de -2.6% a -25.7% (vs. -26.0% oportuno y -3.0%
un aflo antes), mientras que los servicios retrocedieron por quinta
ocasién consecutiva, de -0.7% a -16.2% (vs. -15.6% oportuno y -0.3%
en 2019-2T), en ambos casos bajas sin precedente, a que se sumd la
disminucion del componente agropecuario, de 0.9% a -0.5% (vs.
-0.7% oportuno y -1.2% un afio antes). Con ello, el retroceso del PIB
en el primer semestre fue de -10.1%, también la mas profunda para
un lapso similar en la historia moderna del indicador.

Dentro de los servicios, que representan el 65.4% del producto total,
las actividades con mayores afectaciones las de
esparcimiento, deportivas y culturales, cuyo retroceso fue el mas
marcado desde que se cuenta con registros. Similarmente de
alojamiento temporal, que reportaron su tasa mas baja con registro.
Por su parte, las ventas minoristas exhibieron un marcado retroceso,
mientras el comercio al por mayor, profundizé en su sexto trimestre
seguido de disminuciones. Al interior de la industria (26.4% del PIB),
el mayor retroceso se ubicé en el sector de la construccidn, que
registré su peor ritmo histérico, seguido del desplome histérico de las
manufacturas, y de electricidad, gas y agua, por ultimo, la mineria
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Gran Division/Divisién Part. V% real anual
% del 2019 2020
PIB 1T 2T 3T 4T 1T 2T
PIB Total 100% 11 -11 -0.4 -0.7 -1.3 -18.7
Sector Agopecuario 4.0% 16 -12 19 -03 0.9 -0.5
Sector Industrial 26.4%| -0.2 -3.0 -14 -2.0 -2.6 -25.7
Mineria 53%| -7.7 -7.8 -42 -0.3 47 -48

Electricidad, gasy agua 18%| 03 1.8 25 47 0.2 -10.0
Construccion 53%| -0.2 -7.0 -6.9 -5.7 -8.2 -342
Manufacturas 14.0% 21 -03 15 -15 -2.6 -29.6
Sector Servicios 65.4%| 16 -0.3 -0.1 -0.2| -0.7 -16.2
Comercio Mayorista 8.0%| -0.6 -51 -39 -58 -4.4 -21.7
Comercio Minorista 79%, 3.0 24 32 31 0.8 -289
Transp., correos, almc. 4.9% 14 08 14 -05 -2.7 -393
Inform. medios masivos 3.6%| 02 -49 35 48 47 -04
Financieros y seguros 56%| 52 16 -58 -59 -20 -3.0
Inmobiliarios 13.7%| 16 10 09 13 1.0 -15
Profesionales 21%| 85 -28 16 -0.6 -29 -80
Educativos 4.4% 12 -22 -19 -13 1.2 -4.2
Salud 26%|( 18 12 -06 0.1 -1.9 11
Esparcimiento 01%| -23 06 -13 -13| -141 -76.9
Alojamiento y Alimentos 08%| -1.9 18 0.7 31 -7.9 -704
Legislativos y gubernam. 49%| -31 -49 -19 04 6.5 1.0
Gran Divisién V% real trim.
2019 2020
1T 2T 3T 4T | 1T [ 2T
PIB Total 0.2 -0.2 -0.2 -0.6 12 -174
Sector Agopecuario 01 -1.4 1.0 0.1 0.8 -2.0
Sector Industrial 04 -03 -04 -14 -11 -23.4

Sector Servicios 00 0.1 -0.2 -03 -09 -15.1
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presento la tasa mas baja desde 2019-2T.

En su medicion trimestral desestacionalizada, el PIB hilé cinco
disminuciones consecutivas, pasando de -1.2% a -17.1% (vs. -17.3%
oportuno), ante el decremento generalizado de sus tres grandes
sectores: servicios de -0.9% a -15.1% (vs. -14.5% oportuno) e Producto Interno Bruto trimestral
industrial de -1.1% a -23.4% (vs. -23.0% oportuno); que contrastaron millones de pesos, a precios de 2013

con la reducciéon del componente agropecuario, de -0.9% a -2.0% 20,000,000

(vs. -2.5% oportuno). 19,000,000
18,000,000

En suma, las cifras revisadas del PIB al 2020-2T detallaron la 17,000,000

reduccién histérica de la actividad econdmica tras la suspension de 16,000,000 t
actividades no esenciales como parte de las medidas de mitigacion 15,000,000

del Covid-19, lo que afectd a los dos grandes componentes del PIB. 14,000,000 i

En este contexto, es de esperar que la debilidad econémica persista, 13,000,000

pese a la reapertura gradual de los sectores, y se extienda cuando 12,000,000

menos hasta fines de afio. El panorama para los trimestres 11,000,000

subsecuentes aun estd sujeto a un alto grado de incertidumbre, 10,000,000 © o 5“\: N o< 6~ © o o
donde la conduccion de la politica econdmica podria representar uno § § 52283832382 2¢38 73 S

de los principales factores que obstaculice el camino hacia una
pronta recuperacién, haciendo factibles nuevos recortes en las
previsiones de crecimiento.
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