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Producto Interno Bruto en México, 2020-3T
MENSAJES IMPORTANTES:

o | as cifras revisadas del PIB original en 2020-3T confirmaron un menor
retroceso, de -8.6% real anual, tras su desplome histérico de -18.7%,
ante menores reducciones en el componente industrial, que se moderd
de -25.5% a -8.8%, y de los servicios, que lo hicieron-16.3% a -8.8%.

o El PIB desestacionalizado repunté con fuerza, a 12.1% trimestral (vs.
12.0% oportuno), desde un desplome de -16.8%.

e En la medida en que la actividad productiva se normaliza, se percibe una
mejoria de la economia. Sin embargo, ante la persistente debilidad de la
inversion bruta fija y el consumo privado, aunado a la incertidumbre
relacionada a la pandemia, es previsible que la economia continte en
terreno negativo en la que resta del presente aiio, y se recupere
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Producto Interno Bruto
moderadamente hasta 2021. Gran Divisién/Division Part. V% real anual
% del 2019 2020
PB | 1T 2T 3T 4T | 1T 2T 3T
EVOLUCION RECIENTE: PIB Total 100% 1.4 -0.9 -0.0 -0.6 -1.4 -187| -8.6
Sector Agopecuario 3.2% 21 -0.7 2.0 -15 =25 -15 7.7
El crecimiento revisado del PIB en 2020-3T, medido con cifras || Sector!ndustrial 291%| 00 -31 -14 -22) -26 -255) -88
o o ) : Mineria 50% -69 -7.4 -31 01| 53 -44/| -33
originales, confirmé una caida mas moderada, de -8.6% real anual, Electricidad, gas y agua 17%| -22 -15 -06 16! 02 -94| -62
similar al calculo oportuno y en linea con la prevision del consenso del Constguccié“ 59%| 02 -74 -72 -62| -81 -340/-175
. . . . Manufacturas 16.6%| 24 -0.0 15 -14 -2.7 -295| -71
mercado, hilando seis trimestres en terreno negativo y luego de un || ¢ o\ corvicios G 20 01 05 00 GoE Gamal a0
retroceso sin precedente de -18.7% en 2020-2T, determinado por el Comercio Mayorista 85% 19 -19 -05 -29| -32 -216| -9.4
i rr t|V| | I’l| ri | n|t I’i . D | nt I’i r Comercio Minorista 8.9% 0.4 -1.0 -04 02 0.0 -29.2 -85
Ce. edeac dades asoc ado confac S_S sa a a € lo anterior, se Transp., correos, almc. 54%| 0.7 02 06 -12 -31 -39.7 | -249
estima que el PIB ascendié a 16,822 miles de millones de pesos a Inform. medios masivos 32%| 30 -27 74 66| 53 -01| -87
precios de 2013, un nivel similar al registrado en 2014-2T. A su interior, Financieros y seguros 52% 78 50 -08 -29 -1.0 -35] -29
. - . . . Inmobiliarios 121%| 14 10 13 14| 12 -15| -06
destacd la octava contraccién consecutiva del componente industrial, Profesionales 18%| 78 -47 -04 20| 35 71| -ae
si bien bastante menos pronunciada, pues se suavizd de -25.5% Educativos 37% 27 -03 -02 -02| -16 -51| -53
’ B o _qqo 149 ~ Salud 25% 28 23 02 06| -21 05| 25
(revisado desdg 25.7%) a -8.8% (vs 1.4% un afio antes), y el tercer Esparcimiento 02%] 07 09 16 18| 150 784|649
retroceso continuo de los servicios, cuyo ritmo de decremento Alojamiento y Alimentos 11%| -1.8 15 1.6 34| -86 -70.6-53.6
también fue menos acentuado, pasando de -16.3% (revisado desde - GLegis:‘adtilV?sygubemam‘ 4.2%| -28 -45 '1‘6\//1'0 L 63 07| 31
ran sion % real trim.
16.2%) a -8.8% (vs. 0.6% en 2019-3T); por su parte, el componente 2019 ‘ 5020
agropecuario repunté de -1.5% a +7.7% (vs. +7.6% oportuno y 2.0% un 1T 2T 3T 47| 1T [ 21 | 37T
afo antes). Con ello, el retroceso promedio del PIB en los primeros tres ';f;::;opecuaﬁo g'i g: (z)i '_%ﬁ :: 'jg'g 182';
trimestres del afio en curso fue de -9.6%, el mas profundo para un || sectorindustrial 0.4 -04 -04 -15 -12 -231| 217
lapso similar en la historia moderna del indicador. Sector Servicios 00 01 -01 -03 -09 -14.8 88
Dentro de los servicios, que representan el 63.5% del producto total,
las actividades de esparcimiento, y de alojamiento y alimentos | ProductointernoBruto Desestacionalizado
. . - V% real trimestral
contintian siendo las de mayor afectacion, con fuertes retrocesos a | 5, 5
consecuencia todavia de las restricciones y medidas de prevencion de 180
contagios. Por su parte, el comercio minorista y mayorista suavizaron ’
considerablemente su descenso, mientras las actividades relacionadas | 12.0
con medios masivos de informacién y servicios profesionales 6.0 [
reportaron disminuciones mas pronunciadas a las del trimestre previo. | g
Al interior de la industria (29.1% del PIB), el sector de la construccion 6.0
permanecié como el sector mas afectado, y si bien redujo su caida a ’
practicamente la mitad, mantuvo una significativa contraccién anual 120 \V/I
de doble digito; en contraste, las manufacturas se recuperaron a una |-18.0 — PIB Industria Servicios
mayor velocidad, en linea con una mayor demanda externa, al igual |.24.0
que las industrias de mineria y de electricidad, gas y agua, aunque FnEIV T e T 0 e v e v
desde contracciones menos pronunciadas.
P 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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En su medicién trimestral desestacionalizada, el PIB repuntd tras Producto Interno Bruto trimestral
cinco trimestres de contraccion, pasando de -17.1% a +12.1% (vs. Miles de Millones de pesos, a precios de 2013
+12.0% oportuno), ante la recuperacion generalizada de sus tres 19,000 m 9
grandes sectores: los servicios de -15.1% a +8.8% (vs. +8.6% oportuno); 18,000 g g
la industria de -23.4% a +21.7% (vs. +22.0% oportuno), y el sector 17,000 -
agropecuario de -2.0% a +8.0% (vs. +7.4% oportuno). 16,000
En suma, las cifras revisadas del PIB al 2020-3T dan cuenta de la 15000
normalizaciéon de la dindmica productiva, ante la reanudacién de 14,000
actividades de un amplio niUmero de sectores, por lo que se percibe 13,000
una mejoria, gradual y paulatina, de la economia. De ahi la 12,000
considerable moderacién de su caida anual y su fuerte repunte 1,000
trimestral. Sin embargo, la persistente debilidad de la inversion fija 10,000
bruta y el consumo privado, aunado a la incertidumbre por lo que § g g § % 2 %’, % § g % % §
pudiera ocurrir con la pandemia, contindan sugiriendo que la N DR
economia mexicana continuarad en terreno negativo lo que resta del
presente afio y, si bien las noticias sobre una posible vacuna por S;fcj/:“r:’r:‘r’]g;' PIB en 2021 o BB Encucciodo
Covid-19 podrian mejorar las perspectivas, en el mejor de los casos, 6.0 °
la economia podria pasar a terreno moderadamente positivo hasta 55
2021. 50

[ ]
Respecto a esto ultimo, existe coincidencia entre los analistas del 45 °
mercado de que el crecimiento previsto para el PIB en 2021 registrara 40 ° * . g * ¢
un repunte moderado, de 3.2% conforme a la Ultima encuesta Banxico 35 e e et r - -
de expectativas econdémicas y de 3.5% segun el reciente sondeo 30 RO AP (] o o
Citibanamex, pero el significativo grado de dispersion en la 25
recuperacion esperada deja ver el alto grado de incertidumbre 20 o o
existente en torno al desempeiio econémico proyectado para el 15
préximo afo. Fuente: Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, Citibanamex
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responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas
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negocio en particular. La compensacién de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros factores, depende de la asertividad de las
estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen en este
reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la
elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte.
Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente
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Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores
(Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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