
 

 

 

 

 

Tercer aumento de 75 pbs de Banxico 

Como era ampliamente esperado, Banxico aumentó por tercera ocasión 75pbs en una votación unánime, aumentando la tasa a 
9.25%. El forward guidance se mantuvo prácticamente sin cambios respecto a la decisión anterior, en la que Banxico subrayó que 
evaluará "las circunstancias prevalecientes" en sus próximas decisiones. Sin embargo, junto con la revisión a la fecha de convergencia 
de la inflación, el comunicado destaca el entorno bastante incierto al que nos enfrentamos, en el que las presiones inflacionarias 
podrían tomar “más tiempo en desvanecerse”, alineándose con la postura de la Fed de "high for long". En este escenario, ahora 
esperamos una tasa terminal para 2022 en 10.50% 

Banxico revisó al alza sus previsiones de inflación: el nuevo escenario considera que la inflación alcanza 8.6% en el 3T22 (8.5% 
anterior) y se mantiene en ese nivel hasta el 4T22, con las mayores revisiones concentradas en el 2T23 y el 3T23 y de hasta 120 puntos 
básicos (de nuevo, la mayor revisión fue para la inflación subyacente). Además, parece que Banxico ha reconocido finalmente que 
esperar alcanzar el objetivo de inflación en el 1T24 era bastante ambicioso: ahora esperan que la inflación converja en el 3T24, a 
3.1%.  

De nuevo, las condiciones justificaban un aumento de 75pbs. A nivel local, a pesar del paquete antiinflacionario del gobierno, tanto 
la inflación como las expectativas de inflación siguen aumentando, además, los desequilibrios entre la demanda y la oferta, sequias, 
restricciones tras la pandemia y los conflictos geopolíticos siguen empujando los precios al alza en todo el mundo. La verdad es que 
después de la última decisión, en la que parecía que algunas fuentes de inflación empezaban a ceder y la palabra "contundente" 
desaparecía del comunicado, pensamos que Banxico podría empezar a bajar el ritmo de subidas. A estas alturas, está claro que 
Banxico, junto con el resto de los bancos centrales, no puede bajar la guardia todavía, y probablemente tendrá que subir otros 75pbs 
en noviembre. 
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