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Banxico mantiene sin cambios su postura monetaria.

Taly como se esperaba, Banxico mantuvo su tasa de interés en 11.25% por tercera ocasién consecutiva y de manera unanime.
Banxico aun considera que la postura monetaria actual es la adecuada para alcanzar la meta inflacionaria en el 472023, por
lo que el tono del comunicado practicamente se mantuvo respecto a la decisiéon pasada. Sin embargo, a pesar de que
resaltaron que el componente no subyacente se encuentra en niveles histéricamente bajos y revisaron sus prondsticos de
inflacion general ligeramente a la baja, hubo revisiones al alza para el prondstico de la subyacente.

Asi mismo, resaltan que el balance de riesgos para la inflacién continla sesgado al alza, por lo que el desarrollo de los datos
dictara las medidas a tomar, teniendo en cuenta que la desaceleracion econdmica no sera tan fuerte como se preveia hace
algunos meses. Adicionalmente, la junta hace hincapié en que sera necesario mantener la tasa en un nivel restrictivo por un
tiempo considerable. Dado lo anterior, prevemos que la Junta mantenga su tasa de politica monetaria hasta la decision de
diciembre, donde anticipamos un recorte de 25 bps.

Prondsticos de Banxico de la Inflacion General y Subyacente
Variacién anual promedio por trimestre
Inflacion General

2272 2273 2274 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2472 2473 24T4 25T1 25T2

Escenario Actual Ago. 23 7.8% 8.5% 8.0% 7.5% 5.7% 4.7% 4.6% 4.1% 3.7% 3.4% 3.1% 3.1% 3.1%
Escenario Previo Jun. 23 7.8% 8.5% 8.0% 7.5% 5.7% 5.0% 4.6% 4.1% 3.7% 3.4% 3.1% 3.1% 3.1%
Var. Actual vs. Previo 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 00% -03% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Inflacion Subyacente

2272 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2472 2473 24T4 25T1 25T2

Escenario Actual Ago. 23 7.3% 8.0% 8.4% 8.3% 7.3% 6.2% 5.1% 4.2% 3.6% 3.2% 3.1% 3.1% 3.1%
Escenario Previo Jun. 23 7.3% 8.0% 8.4% 8.3% 7.3% 6.2% 5.0% 4.1% 3.5% 3.2% 3.1% 3.1% 3.1%
Var. Actual vs. Previo 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencidn de
proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas
aquireflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un drea d e negocio en particular y no necesariamente
una opinidn institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas como una
declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para
contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion
personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisidon de inversion sobre alguna o algunas emisora(s) mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién
de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros
factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las dreas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se
relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros factores, depende de la asertividad de las estima ciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los
analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas
distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios
con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios
Econdmicos es un drea independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia
alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrdnico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizaciéon de la Direccion de Estudios
Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo
Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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