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Inflación de julio en línea con el mercado, con sus componentes alcanzando 

niveles mínimos en meses. 

Puntos clave 

• La inflación general se colocó en 3.12%, en línea con el consenso y continuando su tendencia a 

la baja de los últimos meses y alcanzando su nivel más bajo desde mayo de 2020. 

• La inflación subyacente también mostró una moderación, al descender a 3.95% anual, por 

debajo del 4% por primera vez en 14 meses, donde los servicios continúan presionados.  

• El componente no subyacente continúa con su descenso, al bajar de 1.11% a 0.27% anual, 

principalmente por caídas en precios pecuarios y desaceleraciones en las frutas y verduras. 

• Aunque las expectativas de inflación para 2026 han seguido bajando, Banxico pospuso la 

convergencia a la meta de 3% de 2T27 a 4T27, reflejando la persistencia de la inflación de 

servicios. 

 

 

En julio, la inflación general continuó revisándose a la baja, pasando de 3.37 % a 3.12%, en línea con el 

consenso y en su nivel más bajo desde mayo de 2020. En su comportamiento mensual secuencial, la 

inflación general aumentó apenas 0.03%. Con ello, la inflación se acerca al objetivo de Banxico (3%), 

aunque las diferencias importantes entre componentes sugieren que el proceso de desinflación sigue 

siendo desigual.  

La inflación subyacente, el componente que suele reflejar las tendencias de mediano pazo y que es 

menos volátil, bajó de 4.03% a 3.95%, ligeramente por encima del consenso (3.94%). A su interior, las 

mercancías alcanzaron su menor nivel desde abril de 2025 al pasar de 3.55% a 3.52%; donde los 

alimentos, bebidas y tabaco se ubicaron en 4.85%—tras 12 meses de estar por encima de 5%— a la vez 

que las mercancías no alimentarias aumentaron a 2.37%. Mientras tanto, los servicios disminuyeron 

ligeramente, pasando de 4.49% a 4.36%, apoyados en buena parte por una caída en otros servicios de 

5.12% a 4.85%, con la educación bajando marginalmente de 5.94% a 5.93% y la vivienda manteniéndose 

en 3.62%. Entre los genéricos que continuaron ejerciendo presiones al alza, destacaron la vivienda 

propia, los alimentos cocinados, las loncherías, fondas, torterías y restaurantes, así como los productos 

para el cabello, el transporte aéreo, los restaurantes y similares, y las computadoras.  

Por su parte, la inflación no subyacente se volvió a desacelerar, pasando de 1.11% a 0.29%, su nivel más 

bajo desde octubre de 2023. Los agropecuarios apoyaron esta caída, con una variación negativa de -

3.34% —las frutas y verduras aumentaron en 2.10% y los pecuarios cayeron -6.89%—, y se vieron 

afectadas a la baja por productos como el jitomate, el huevo, el chile poblano, el pollo y el chile serrano. 

Por su parte, los energéticos y tarifas se mantuvieron relativamente contenidos en 3.31%. Además de la 

disminución observada en el gas LP, los mayores estímulos fiscales aplicados a las gasolinas y al diésel 

ayudaron a limitar la transmisión de las presiones provenientes de los mercados internacionales de 

energía hacia los precios al consumidor. 

Más allá de los componentes específicos de la inflación, el entorno macroeconómico también ha 

contribuido a una moderación gradual de las presiones sobre los precios. Aunque la actividad 

económica mostró cierta recuperación durante el segundo trimestre, los indicadores de consumo e 

inversión apuntan a un crecimiento más limitado que en años previos. Al mismo tiempo, la apreciación 

del tipo de cambio ha ayudado a contener parte de los costos de los bienes importados. En este 

contexto, Banco de México mantuvo recientemente la tasa de referencia en 6.50%, señalando que el 

proceso desinflacionario continúa, aunque persisten algunos riesgos alcistas asociados a los precios de 

servicios y a factores externos como las tensiones geopolíticas y los mercados energéticos. 

En conjunto, el dato de julio refuerza la percepción de que la inflación seguirá un proceso de 

desaceleración, aunque no exento de posibles rebotes, convergiendo gradualmente hacia niveles 

compatibles con la meta de 3%. De hecho, durante los últimos meses los analistas han revisado a la baja 

sus expectativas de inflación para el cierre de 2026, como reflejan tanto la Encuesta Citi como la 

Encuesta Banxico, aunque el consenso se mantiene arriba del 4.0% para final de año. No obstante, 

Banxico recientemente movió su estimación de convergencia a la meta, de 2T2027 a 4T2027, 

reconociendo que la inflación de servicios continúa mostrando una resistencia mayor a la prevista. Así, 

aunque el avance en la desinflación ha sido significativo, la última etapa del proceso probablemente 

será más lenta y pausada; además, dependerá de que las presiones subyacentes sigan moderándose 

de manera sostenida.  
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de Venta”. La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank 

Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación de los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros 
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