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Banxico sin sorpresas, mantiene la tasa sin cambios. 

Puntos clave 

• La Junta de Gobierno de Banco de México decidió mantener la tasa de interés de referencia en 

6.50%, en una votación unánime. 

• La Junta de Gobierno mencionó que, a pesar de la reactivación económica durante el 2T2026, 

persisten los riesgos a la baja. 

• Los pronósticos de inflación general se revisaron a la baja para final de año; sin embargo. los de 

2027, tanto para la general se revisaron al alza, posponiendo la convergencia a la meta al 4T27. 

• Mantenemos nuestra perspectiva de una tasa de interés objetivo a cierre de año en 6.50%, 

sujeta a la trayectoria de la inflación, el nivel del tipo de cambio y el diferencial de tasas entre 

México y Estados Unidos.  

 

La Junta de Gobierno de Banco de México decidió, por unanimidad mantener sin cambio la tasa de 

interés de referencia para ubicarla en 6.50%, con lo que suma ya dos reuniones consecutivas sin 

movimientos. Esta decisión estuvo en línea con el mercado, quien anticipa que la tasa se mantenga en 

estos niveles en lo que resta del año. Asimismo, la Junta revisó marginalmente al alza sus proyecciones 

de inflación general y subyacente para 2027, así como la estimación de convergencia hacia la meta de 

3.0% para el cuarto trimestre del próximo año desde el segundo trimestre de 2027. 

El comunicado señaló que, durante el segundo trimestre de 2026, la actividad económica global se 

expandió a un ritmo similar que el trimestre pasado. Se observó una disminución en la inflación general 

de junio de diversas economías avanzadas, debido a la caída en los precios de los energéticos, con una 

reducción en la subyacente solo en algunas de estas economías. Destacó que la Reserva Federal 

mantuvo sin cambios su tasa de referencia en la reunión de julio, que los mercados financieros 

continuaron mostrando volatilidad y los precios de materias primas registraron incrementos ante el 

escalamiento del conflicto en Medio Oriente, con una depreciación del dólar e incrementos en las tasas 

del Tesoro estadounidense a largo plazo. Finalmente, se reitera la persistencia de un panorama incierto 

frente al conflicto de Medio Oriente y sus repercusiones. 

En el ámbito nacional, la Junta de Gobierno señaló que, desde la última decisión de política monetaria, 

las tasas de interés de los valores gubernamentales en México mostraron cambios acotados en el corto 

y mediano plazo, mientras que en el largo plazo incrementaron. Por su parte, el peso se apreció. Se 

mencionó una reactivación en la economía tras la contracción del primer trimestre, aunque se prevén 

condiciones de holgura, así como la persistencia de riesgos a la baja hacia adelante.  

En cuanto a la inflación, se observó una disminución en la inflación general, pasando de 3.55% a 3.10% 

entre la primera quincena de junio y la primera de julio, como resultado de descensos en el componente 

subyacente (4.12% a 3.95%) y en la no subyacente. Por tanto, los pronósticos de corto plazo fueron 

revisados a la baja, mientras que los de mayor plazo se mantienen estables y por arriba de la meta. Se 

espera que la inflación general converja al objetivo durante el cuarto trimestre de 2027, sujeto a riesgos 

al alza como: disrupciones por políticas comerciales, impacto inflacionario por conflictos geopolíticos, 

persistencia de la inflación subyacente, afectaciones climáticas, presiones de costos y una tendencia a 

la depreciación del peso. Por otro lado, los riesgos a la baja mencionados fueron: una actividad 

económica menor a la anticipada, un menor traspaso de aumento de los costos, y menores presiones 

por la apreciación que el peso registra desde el año pasado.  

Consideramos que la decisión de política monetaria refleja una postura neutral, aunque mantienen 

cautela ante un balance de riesgos inflacionarios sesgado al alza. Así, el comunicado reitera que la Junta 

de Gobierno cree que es apropiado mantener la tasa de referencia en su nivel actual para enfrentar los 

retos del entorno macroeconómico. En este contexto, será importante monitorear la evolución de la 

inflación y el desarrollo del conflicto en Medio Oriente, así como el impacto del aumento en los precios 

energéticos   y los potenciales efectos de segundo orden sobre bienes y servicios, además de la debilidad 

económica interna y externa, el comportamiento del tipo de cambio y la postura relativa frente a la 

Reserva Federal. Mantenemos nuestra proyección de una tasa de 6.50% hacia el cierre de 2026, siempre 

y cuando no se materialicen dichos riesgos inflacionarios. Finalmente, será relevante analizar las 

minutas que se publicarán el próximo 20 de agosto de 2026. 

En cuanto a la reacción del mercado, el tipo de cambio reaccionó marginalmente y se ubica en $17.20 

pesos por dólar. Por su parte, la curva de TIIE de Fondeo mostró movimientos acotados. La parte corta 

(hasta 1 año) aumenta entre 0.5 y 5 pb, mientras que el resto hasta 30y sube entre 3.5 y 6 pb. La curva  
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implícita a tres meses se ubicó en 6.54%, mientras que a un año se situó en 6.72%, lo implica una expectativa del mercado por ajustes al alza dentro de un año. 
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Pronósticos de Banxico de la Inflación General y Subyacente

Variación anual promedio por trimestre

Inflación General

26T1 26T2 26T3 26T4 27T1 27T2 27T3 27T4 28T1 28T2

Escenario Actual Agosto 26 4.1% 3.9% 3.5% 3.5% 3.4% 3.3% 3.2% 3.0% 3.0% 3.0%

Escenario Previo Junio 26 4.1% 4.0% 3.8% 3.5% 3.2% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%

Var. Actual vs. Previo 0.0% -0.1% -0.3% 0.0% 0.2% 0.3% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0%

Inflación Subyacente

26T1 26T2 26T3 26T4 27T1 27T2 27T3 27T4 28T1 28T2

Escenario Actual Agosto 26 4.5% 4.2% 3.8% 3.5% 3.4% 3.3% 3.2% 3.0% 3.0% 3.0%

Escenario Previo Junio 26 4.5% 4.2% 3.8% 3.5% 3.1% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%

Var. Actual vs. Previo 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.3% 0.3% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0%

Fuente: Banco de México
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