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o Los comicios presidenciales en EUA se basan en un sistema de eleccion indirecta. Estudios Econdmicos

o | a poblacién sufraga por un colegio electoral y éste, a su vez, vota por el presidente. cgmartinez@scotiacb.com.mx

e Hay un voto electoral por cada miembro de la cdmara baja (435) y de la cdmara alta (100),
mas 3 adicionales del Distrito de Columbia, con lo que los colegios electorales representan
538 votos electorales.

o El candidato ganador de la contienda presidencial necesita 270 votos y suele coincidir
con el que capta mas votos populares, aunque en ciertas ocasiones (2016), no ha sido asi.

¢ E| candidato demécrata, Joe Biden, ha venido ampliando su ventaja en la intencién de
voto sobre el candidato republicano, Donald Trump, incluso en estados indecisos.

o Pese alo que marcan las encuestas, Trump podria ganar, si nuevamente lograra triunfar
en los estados con mas colegios electorales, como sucedio en la eleccion de 2016.

e En el actual proceso electoral hay una significativa mayor cantidad de votos anticipados,
tanto por correo, por temor al Covid-19, como de manera personal, ante la desconfianza
en el servicio postal, que el propio presidente Trump ha sefialado.

e Dado que es posible tener una repeticiéon del resultado electoral de 2016, existen tres
posibilidades para esta eleccién: 1) que hubiera un claro ganador; 2) esperar varios dias
para saber quién fue el vencedor, y 3) que la eleccion se decidiera en la Corte Suprema.

El Colegio Electoral

Antes de revisar y comentar las tendencias actuales en el proceso de eleccién presidencial en EUA, hagamos un breve recordatorio de
algunas de sus particularidades.

El proceso de eleccion presidencial de EUA se basa en un sistema de eleccién indirecta, ideado en 1787 por los autores de su Constituciéon
y conocido como Colegio Electoral. El candidato que resulta ganador en éste, suele coincidir con el que capta un mayor nimero de votos
populares en el pais, aunque en ciertas ocasiones no ha sido asi, como sucedio en la eleccién pasada, celebrada en 2016. Asi, las campafias
y recursos de los candidatos presidenciales tienden a conceder menor atencion a los estados que habitualmente han sido demadcratas o
republicanos, y mas bien se concentran en aquellos en donde las preferencias estan muy divididas, pero que resultan determinantes para
su triunfo en los comicios.

Aqui cabe hacer mencién que muchos estadounidenses han manifestado su deseo de que cambie ese sistema de eleccion, por el de
voto popular directo. Sin embargo, ello no ha logrado concretarse, ni se considera que pueda suceder en breve plazo, y menos previo a
una jornada electoral. Ademas, para hacerlo se requeriria enmendar la Constitucién y de una enorme voluntad politica, ya que en mas de
240 afios apenas han sido aprobadas 27 enmiendas.

En este contexto, la poblacion sufraga por el Colegio Electoral y éste, a su vez, vota por el presidente. A cada estado se le asigna un
numero de electores igual al nimero de sus senadores federales (siempre dos), mas el nimero de sus representantes federales, mismo
que se basa en el censo demografico que se realiza cada 10 afios. Asi, existe un elector por cada miembro de la Cdmara de Representantes
(435) y el Senado (100), mas tres adicionales para las personas que viven en el Distrito de Columbia, que, pese a no ser considerado como
un estado, se le conceden dichos votos por la vigesimotercera enmienda, con lo que en conjunto suman 538 votos electorales. De ahi que
cada estado tiene al menos tres electores; por ejemplo, en el caso de California, que es el estado mas poblado, tiene 53 congresistas y dos
senadores, equivalentes a 55 votos electorales.

El ganador de la contienda presidencial necesita 270 votos (538/2 = 269 + 1 = 270) para obtener la mayoria del Colegio Electoral. Si
hubiera un empate entre los electores o si ningln candidato obtuviera mayoria, entonces la eleccién se decidiria en la Cadmara de
Representantes. Si persistiera la indefinicidn, el vicepresidente se convertiria en presidente, pero si tampoco contara con mayoria, seria el
Senado el que elegiria al vicepresidente, que, conforme a la vigésima enmienda constitucional, la fecha limite para esto seria el 20 de
enero.
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Tendencia Reciente en Intenciéon de Voto Nacional

De acuerdo con la firma de analisis electoral RealClear Eleccién Presidencial EUA, Intencién de Voto seglin Promedio de Encuestas
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encuestadoras en EUA, el candidato presidencial
demécrata, Joe Biden, sigue ampliando su ventaja en la
intencion de voto sobre el candidato republicano a
reelegirse, Donald Trump. En la grafica adjunta, puede verse
que, al 12 de octubre, la tendencia de Biden es ascendente y as
la de Trump descendente, por lo que la brecha entre ambos

se estd ampliando. A diferencia de los comicios previos,

celebrados en 2016, las encuestadoras refieren que han @
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Biden proviene del voto popular, pero esto no es Octoser 2020 pri July

concluyente. Recordemos que, en 2016, Clinton superd a

Trump en votos, pero éste Ultimo triunfd al obtener mas colegios electorales. Asi, y pese a la diferencia que marcan las encuestas, Trump
podria ganar, si nuevamente lograra triunfar en los estados con mas colegios electorales. De ahi que su campafa se centre ademas de
en estados tradicionalmente republicanos, en los llamados “estados péndulo” o indecisos, cuya mayoria electoral varia de una eleccién a
otra.

Cambios en la Votacién Anticipada

Uno de los aspectos que ha tomado alta relevancia en las elecciones a del préximo 3 de noviembre tiene que ver con el efecto del Covid-
19. Los medios reportaban al 7 de octubre que mas de 5.6 millones de personas ya habian votado en el presente proceso electoral, frente a
75 mil que lo hicieron un mes antes en la eleccién de 2016, segin United States Elections Project. En una actualizacién de esta misma
entidad al 13 de octubre, los votos anticipados ya sumaban cerca de 11.3 millones, mismos que fueron realizados en 38 de los 50 estados
del pais, monto que considera votos en persona y por correo. Esta muy significativa ampliacién en la cantidad de votos anticipados se
atribuye principalmente a dos factores: 1) varios estados cambiaron las leyes de hace cuatro afos para ofrecer o expandir la votacién
anticipada, y 2) un mayor niimero de personas lo estan

aprovechando, particularmente para votar por correo, Mapa de Colegios Electorales y Probable Votacién en Eleccién Presidencial 2020
en medio de la pandemia. Adicionalmente, algunas 226 siden 'T|8UD7
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por correo es susceptible de fraude. Entre tanto, largas
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hay un mayor entusiasmo que en la eleccién pasada.
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Muchos expertos han advertido que podrian pasar dias o
incluso semanas después del dia de las elecciones para
contar con un resultado final en la carrera presidencial,
ante la avalancha sin precedente de boletas por correo
en medio de la pandemia; no obstante, habria indicios
importantes de quien pudiera haber ganado la misma
noche de la eleccion.

Tendencia Reciente en Intenciéon de Voto Estatal
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noviembre en algunos estados podrian indicar si Biden se encamina a una victoria decisiva, superando los 270 votos electorales
necesarios, o si el resultado sigue siendo dudoso. Entre esos estados se incluyen Florida, que empieza a procesar las boletas por correo 22
dias antes de las elecciones; Arizona, que inicia ese proceso dos semanas antes de las elecciones; Carolina del Norte, que comenzé a
hacerlo el 29 de septiembre; Texas 12 dias antes en algunos de sus condados; Georgia dos semanas antes; Ohio comenzdé a la semana
pasada; lowa, puede iniciar el sdbado previo al dia de las elecciones, pero incluso en Arizona, 4 de cada 5 electores votaron por correo
antes de la crisis sanitaria. Encuestas recientes en estados cruciales para la eleccién (Florida, Pensilvania, lowa, Nevada, Ohio, Wisconsin,
Michigan) muestran que Biden mantiene su ventaja.

En el mapa de colegios electorales anterior, proveniente de RealClear Politics, podemos ver cudl es el estatus actual y posible votacion para
la proxima eleccién presidencial, y en los siguientes los mapas para las elecciones del Senado y de la Cdmara de Representantes.

Mapa de Colegios Electorales y Probable Votacién en Elecciéon del Senado y Camara de Representantes
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* El caucus de los senadores Angus King (1-ME) y Bernie Sanders (VT) con los demécratas.
Senaco sctual: 47 * demécratas| 53 republicanos

Comentarios Finales

No debe perderse de vista que el candidato Trump no se ha comprometido con una transferencia pacifica del poder, ni a abstenerse de
declarar una victoria en forma prematura. Mas aun, ha insinuado un litigio postelectoral, incluso en la Corte Suprema, lo que ha llevado a
muchos a predecir que la eleccién se decidira en la Corte.

En opiniéon de Nathaniel Persily, profesor de derecho en la Universidad de Stanford y codirector de los Proyectos de Elecciones Saludables
de Stanford-MIT, “Tiene sentido predicar la precaucién, pero no predecir el caos”, afadiendo que se necesita “preparar al pueblo
estadounidense para un tipo diferente de noche electoral, dado que es posible tener una repeticiéon de 2016”, y que se sabrd “en poco
tiempo en qué mundo vivimos, uno en el que haya un claro ganador o uno en el que pelearemos por los votos ausentes durante muchos
dias".

Visita nuestra pagina web en www.scotiabank.com.mx o contactanos por correo electrénico en estudeco@scotiach.com.mx 3


http://www.scotiabank.com.mx/
mailto:estudeco@scotiacb.com.mx

SCO"'idbdhk@ ESTUDIOS ECONOMICOS | GUIA ECONOMICA

15 de octubre de 2020

Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion de
proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas
aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particular y no necesariamente
una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdémicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar
los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion
personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversidn sobre alguna o alguna(s) emisora(s) mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de
su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores,
de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con
una recomendacién en particular; la compensacién, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no
reciben compensacion alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede
realizar inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de
los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un
area independiente de las 4reas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracién, directriz, o, de cualquier forma, influencia alguna por parte de
las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o
bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de la Direccion de Estudios Econémicos de Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales
Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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