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Comentario trimestral

Segundo trimestre 2024

El segundo trimestre fue uno en el cual los mercados de capitales mundiales continuaron con su buena racha,
destacando el mercado de los Estados Unidos. El fendmeno tanto comentado de la concentracion en algunas
empresas (70-80% del rendimiento del indice proviene de un pufiado de compafiias), no es endémico del mercado
americano ya que en Europa e incluso Japdn las cosas no son tan diferentes. Desde nuestro punto de vista eso
continla abriendo oportunidades para la seleccion de emisoras y aprovechar algunas anomalias de mercado.

Afortunadamente durante estos tres meses nuestro fondo tuvo un buen desempefio absoluto y relativo, obteniendo
un rendimiento superior a su indice de referencia, gracias a que hemos estado invertidos en algunas compafias con
rendimientos muy buenos (desde NVDA? hasta NOVO?3).

Hacia adelante nuestro posicionamiento para el tercer =~ POSICIONAMIENTO PARA EL TERCER TRIMESTRE 2024
trimestre del afio tiene cambios marginales, la posicién  Sector

practicamente igual al indice de referencia* en el sector TECNOLOGIA 25% 26% 0%
7 . 7 ~ 7 9 9

tecnolégico se debe mas al alza de las compafias que >*UP 12% 11% 1%
| foli ; CONSUMO DISCRECIONAL 12% 10% 2%

tenemos en el portafolio en ese sector que a compras que  gyancieras 14% 15% B
hayamos realizado. Seguimos pensando que un portafolio  consumo BAsico 9% 6% 3%
diversificado (tenemos posicidon en los once sectores) esla  INDUSTRIALES 8% 10% -2%
mejor opcidn para lo que resta del afio donde pensamos  ENERGIA % 4% 1%
tendremos algunas posibles correcciones en los Cohe>RAICES 3% 2% e

gue tenar Isu pos! rrecc COMUNICACIONES 6% 8% -1%
indices, pero también creemos que los buenos resultados  sgrvicios 39 29 1%
entregados por algunas empresas continuaran. MATERIALES 1% 1% -2%

Seguiremos con el enfoque de diversificacién de nuestro portafolio con posiciones en compafias con modelos de
negocio robustos, hojas de balance sdlidas, rendimientos sobre el capital por arriba del costo del mismo y fuertemente
generadoras de flujos de efectivo.

Reiteramos nuestro compromiso con nuestro proceso de inversion y con nuestra mision de generar valor para nuestros
inversionistas.
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Scotia Acciones Globales Volatilidad Controlada’

'Scotia Acciones Globales Volatilidad Controlada, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

Nvda: Nvidia Es una empresa multinacional especializada en el desarrollo de unidades de procesamiento gréfico y tecnologias de circuitos integrados.

3NOVO: Novo Nordisk A/S es una empresa farmacéutica danesa. Surge de la fusién de las compafiias danesas Novo Industri A/S y Nordisk Gentofte A/S en 1989. Es una de las empresas lideres en el
segmento de las insulinas y cuidados de la diabetes en general.

“indice de referencia/Benchmark: Indicador financiero utilizado como herramienta de comparacién para evaluar el rendimiento de una inversién.

Aviso Legal

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, no se hacen responsables de su veracidad ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Las opiniones y expectativas aqui incluidas no implican garantia de los criterios utilizados ni
sugerencias para comprar o vender valores. Los rendimientos historicos no garantizan rendimientos similares en el futuro, le recomendamos leer el Prospecto de Informacion al Publico Inversionista
del fondo aqui descrito antes de realizar cualquier inversion. Los Fondos de inversion no se encuentran garantizados por el IPAB. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algln otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. El presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de
otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ninglin tipo. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no asume ningun tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de este documento. La presente informacion no es para algun perfil de inversion
en especifico por lo que el cliente que tenga acceso a ella, bajo su responsabilidad, debera adoptar sus decisiones de inversién procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda
ser necesario. Producto ofrecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple y/o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ambas integrantes del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Consulta comisiones, condiciones, guia de servicios de inversion y requisitos de contratacion en www.scotiabank.com.mx. Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos son las marcas bajo las
cuales Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat subsidiarias directas o indirectas en propiedad absoluta de The Bank of Nova Scotia (Scotiabank),
comercializany distribuyen fondos de inversion, asi mismo reconocen el derecho innegable que tiene el cliente de contratar a través de un terceroindependiente los productos y/o servicios adicionales
o ligados a los mencionados en esta publicacion o aquellos que pudieran ofrecer cualesquiera de las Entidades de su Grupo Financiero.

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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