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Primer trimestre 2025

Durante el primer trimestre del afio se presencié un aplanamiento relevante en la curva de treasuires? destacando las
bajas mas agresivas en la zona de 2 a 10 afios. La dinamica en general se caracterizé por dos momentos relevantes;
iniciamos el afio con expectativas de desaceleracién moderada de crecimiento econdmico y unainflacion convergiendo
lentamente hacia el objetivo de la FED3. En términos de expectativa de politica monetaria se anticipaban Unicamente
dos recortes en la tasa objetivo para todo el afio.

Hacia finales del trimestre las retéricas agresivas por parte de la nueva administracion en Estados Unidos respecto a la
imposicién de aranceles* conllevaron a un giro importante en términos de expectativas de mercado. El impacto
potencial que pudiera tener sobre el crecimiento y especialmente sobre la inflacién dio un giro subito en cuanto a
contrapesos de expectativas de decrecimiento econdmico importante, un repunte en la dinamica de inflacion y la
posibilidad de que la FED? se viese obligada a recortar hasta por cuatro veces en el presente afio.

A pesar de estos desafios la estrategia con que se posiciond el portafolio fue adecuada para capturar ambas dindmicas
de mercado durante el primer trimestre del afio. Por un lado, se materializaron los rendimientos en activos con un poco
mas de riesgo para que posteriormente se posicionara mas defensivo el portafolio en aras de un entorno de cautela
derivado de la incertidumbre predominante del potencial impacto y escalamiento de las tensiones comerciales.

En este sentido, en lo que va del afio el fondo SCOTDL+" tuvo un rendimiento positivo en délares ofreciendo un exceso
de rendimiento de gestién® por encima del indice de referencia®. Bajo el escenario anteriormente descrito el
posicionamiento sacara provecho de la exposicién a tasas reales de corto plazo, al crédito de grado de inversion de
corto plazo y a los bonos soberanos de corto plazo con expectativas de un desempefio favorable para nuestro
portafolio.

Reiteramos nuestro compromiso con un proceso de inversion disciplinado y cuantitativo que confiamos genera valor
agregado para nuestros inversionistas.
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Scotia Especializado Deuda Doélares Plus'

'Scotia Especializado Deuda Ddlares Plus, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

“Treasuries: Bonos del Gobierno Federal de Estados Unidos de América, con tasa de interés fija.

3FED: El Banco de la Reserva Federal, Banco Central Americano.

“Aranceles: Es un impuesto que se aplica a los productos que se importan o exportan. Se trata de un gravamen que se cobra en aduanas y que es uno de los instrumentos basicos de regulacion del
comercio internacional.

*Rendimiento de gestion: es el rendimiento calculado utilizando el precio de gestién (antes de comisiones), el cual es el resultante de dividir el activo neto de un Fondo de Inversién, sin considerar la
provision contable de las comisiones ni las comisiones cobradas histéricamente, entre el nimero de acciones suscritas y pagadas.

Sindice de Referencia/Benchmark: Indicador financiero utilizado como herramienta de comparacion para evaluar el rendimiento de una inversion

Aviso Legal

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, no se hacen responsables de su veracidad ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Las opiniones y expectativas aqui incluidas no implican garantia de los criterios utilizados ni
sugerencias para comprar o vender valores. Los rendimientos historicos no garantizan rendimientos similares en el futuro, le recomendamos leer el Prospecto de Informacion al Publico Inversionista
del fondo aqui descrito antes de realizar cualquier inversion. Los Fondos de inversion no se encuentran garantizados por el IPAB. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algln otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. El presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de
otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ninglin tipo. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no asume ningun tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de este documento. La presente informacion no es para algun perfil de inversion
en especifico por lo que el cliente que tenga acceso a ella, bajo su responsabilidad, debera adoptar sus decisiones de inversién procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda
ser necesario. Producto ofrecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple y/o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ambas integrantes del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Consulta comisiones, condiciones, guia de servicios de inversion y requisitos de contratacion en www.scotiabank.com.mx. Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos son las marcas bajo las
cuales Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat subsidiarias directas o indirectas en propiedad absoluta de The Bank of Nova Scotia (Scotiabank),
comercializany distribuyen fondos de inversion, asi mismo reconocen el derechoinnegable que tiene el cliente de contratar a través de un terceroindependiente los productos y/o servicios adicionales
o ligados a los mencionados en esta publicacion o aquellos que pudieran ofrecer cualesquiera de las Entidades de su Grupo Financiero.

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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