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Cuarto Trimestre 2025

Durante el cuarto trimestre de 2025, el indice IRT?2 —indice de referencia® del Fondo SCOT-RV'— mantuvo su
trayectoria positiva, consolidando un afio histoérico para el mercado accionario mexicano. El MEXBOL* alcanzd
nuevos maximos tras un rendimiento sobresaliente en el periodo, impulsado por sectores clave como el consumo
y de transporte. En este contexto, el fondo SCOT-RV' presentd un rendimiento positivo y superior al de su
referencia, reflejando una gestion activa que logré capitalizar oportunidades en emisoras con fundamentos
solidos y sectores defensivos.

A nivel anual, 2025 se distinguié como el mejor afio en 15 afios para el mercado mexicano, con un desempefio
excepcional del indice de referencia®. Sin embargo, el fondo SCOT-RV'registré un sub-desempefio relativo frente
a su indice de referencia® explicado principalmente por una menor exposicién a emisoras mineras, las cuales
fueron las principales generadoras de plusvalia en el afio. A pesar de ello, la estrategia se mantuvo disciplinada 'y
orientada a preservar capital, priorizando emisoras con perspectivas de crecimiento sostenible.

Asimismo, el fondo SCOT-FR" —con enfoque en bienes raices— mantuvo también una tendencia favorable,
cerrando el aflo con un desemperio superior a su indice de referencia®. El posicionamiento multisectorial en
FIBRAS® (industriales, comerciales) y REITs® (centros de datos, sector salud) con una dindmica positiva,
fundamentos solidos, contratos indexados a inflacion y una alta ocupacién, permitié capitalizar un entorno de
tasas de interés a la baja y una demanda sostenida. Mas aun, la exposicion a activos de bienes raices
estadounidenses ha permitido al fondo una mayor diversificacion geografica.

Desde la perspectiva macroecondmica, México cerrd 2025 con un crecimiento moderado, estimado en torno a
0.4 %. El consumo privado mostro resiliencia, mientras que la inversion fija bruta permanecio contenida ante la
incertidumbre relacionada con la politica comercial de Estados Unidos’ y la revision del T-MEC8. Las tensiones
comerciales y amenazas de nuevos aranceles® continuaron siendo factores de riesgo, generando episodios de
volatilidad en los mercados financieros. Dado lo anterior, no descartamos ver mayor volatilidad en la renta
variable mexicana durante el primer trimestre de 2026.

Reafirmamos nuestro compromiso con una gestion activa, disciplinada y flexible. Nuestros portafolios se
mantienen diversificados por sector y emisora, lo que nos permite adaptarnos con agilidad a escenarios
cambiantes. Seguiremos monitoreando de cerca la evolucion del desempefio de las emisoras que integran
nuestro universo de inversion, asi como el entorno econdmico y geopolitico, ajustando nuestras posiciones con
el objetivo de preservar capital y generar valor sostenible para nuestros inversionistas.
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'Renta Variable Nacional:

SCOT-RV/Scotia Acciones México: Scotia Acciones México, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

'SCOT-FR/Scotia Fibras: Scotia Fibras, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

2indice IRT: indice de Rendimiento Total.

3indice de referencia: indicador financiero utilizado como herramienta de comparacion para evaluar el rendimiento de una inversion.
“MEXBOL: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

SFIBRAS: Fideicomisos de Inversion en Bienes Raices en México.

SREITs: Fideicomisos de Inversion en Bienes Raices en Estados Unidos. Real Estate Investment Trusts por sus siglas en inglés.
"Estados Unidos: Nombre oficial Estados Unidos de América

8T-MEC: Tratado entre Estados Unidos Mexicanos, Estados Unidos de América y Canada.

%aranceles: es un impuesto que se aplica a los productos que se importan o exportan. Se trata de un gravamen que se cobra en aduanas y que es uno de los instrumentos basicos de regulacion del
comercio internacional.

Aviso Legal

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, no se hacen responsables de su veracidad ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Las opiniones y expectativas aqui incluidas no implican garantia de los criterios utilizados ni
sugerencias para comprar o vender valores. Los rendimientos historicos no garantizan rendimientos similares en el futuro, le recomendamos leer el Prospecto de Informacion al Publico Inversionista
del fondo aqui descrito antes de realizar cualquier inversion. Los Fondos de inversion no se encuentran garantizados por el IPAB. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algln otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. El presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de
otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ninglin tipo. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no asume ningtin tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de este documento. La presente informacidn no es para algun perfil de inversion
en especifico por lo que el cliente que tenga acceso a ella, bajo su responsabilidad, debera adoptar sus decisiones de inversién procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda
ser necesario. Producto ofrecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mltiple y/o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ambas integrantes del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Consulta comisiones, condiciones, guia de servicios de inversion y requisitos de contratacion en www.scotiabank.com.mx. Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos son las marcas bajo las
cuales Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat subsidiarias directas o indirectas en propiedad absoluta de The Bank of Nova Scotia (Scotiabank),
comercializany distribuyen fondos de inversion, asi mismo reconocen el derechoinnegable que tiene el cliente de contratar a través de un terceroindependiente los productos y/o servicios adicionales
o ligados a los mencionados en esta publicacion o aquellos que pudieran ofrecer cualesquiera de las Entidades de su Grupo Financiero.

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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