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Portafolio:

- Portafolio de deuda internacional que invierte en bonos del tesoro EE. UU.?, corporativos con y sin grado
de inversién, valores respaldados por hipotecas de los EE. UU.? (conocidos como MBS), deuda
gubernamental de paises emergentes, entre otros.

- Para clientes que buscan exposicién 100 % a moneda extranjera, principalmente délares® con el objetivo
de balanceary diversificar un portafolio tradicional mexicano.

- Estrategia 100 % implementada a través de ETFs UCITS* de acumulacién, buscando generar ingreso alto
a través de los cupones que se reinvierten.

Caracteristicas:
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Duraci6on® Duracién de diferenciales de Diferencial de credito’ en
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(afios) credito (afios) puntos base
Portafolio 3.72 2.29 5.03 75
Posicionamiento vs rebalanceo (24 June 2026) Desemperio Portafolio

ETF Nombre Inicial  Trades Final Retornos % usD MXN

MVOL Minimum Volatility 050%  0.00% 0.50%
IUAA US Aggregate Bond 0.00%  0.00% 0.00% MTD 0.38 115
CBUO Treasury Bond 7-10yr 1120% -0.20%  11.00%
1YR 4.82 -3.05
CBUT Treasury Bond 3-Tyr 3.60% -0.20% 3.40%
0,
DTLA Treasury Bond 20+yr 7.00%  0.00% 7.00% ITD 6.50 6.34
anualizado
1BO1 Treasury Bond O-1yr 2.00%  0.00% 2.00%
TISA Tips 0-5 UCITS ETF 2.90% 0.00% 2.90% . My .
Asignacion de Activos
IMBA Mortgage Back Sec 500% 0.00%  500% L 0507
FLOA, \ caug,

LQDA USD Corp Bond 6.40%  -050% 5.90% 1T50% N | 1100%=  caur,

3.40%

SDIA USD Short Dur Corp Bond 1050%  0.00% 10.50%

DHYA USD High Yield Corp 7.60% -0.10% 7.50% oTLA
7.00%
IHYA USD High Yield Corp 1350% -1.00% 1250% ERNA B.50%
EMCA USD EM Corp Bond 3.30%  -0.50% 2.80% 8oL
JPEA 3 oow' = 200%
EMGA EM Local Gov Bond 0.00%  0.00% 0.00% .
EMCA, 2.80%)
JPEA USD EM Bond 3.50% -0.50% 3.00% '
llev% — - Mea 5.00%
ERNA USD Ultra Short Bond 550%  3.00% 8.50% oy
LQDA, 5.90%
FLOA USD Floating Rate Bond 17.50%  0.00% 17.50% 7.50% N\

SDIA, 10.50%a

Fuente de informacién: BlackRock, al 30 de junio de 2026
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Comentario de mercado

Mayo fue un mes positivo para los mercados, con el sentimiento marcado por las expectativas de una
posible desescalada del conflicto entre EE. UU.2 e Iran®. El petrdleo fue muy volatil, pero cerrd a la baja,
cayendo por debajo de $100 ddlares® por barril tras cotizar sobre $110 ddlares® gran parte del mes. La
renta variable avanzé y los indices estadounidenses alcanzaron nuevos maximos del afio; el S&P 500°
subié 5.3%, con las ganancias concentradas en semiconductores y compafiias ligadas a la Inteligencia
Artificial (I1A).

Los rendimientos del Tesoro subieron a lo largo de la curva ante mayores primas por plazo, incertidumbre
inflacionaria por energia y menores expectativas de recortes de la Fed'™, mientras los spreads" de crédito
se estrecharon, revirtiendo por completo la ampliacién de marzo. En EE. UU.%, el CPI"? de abril subié a 3.8%
anual (su mayor ritmo desde inicios de 2023) y el corea 2.8%; el empleo se mantuvo estable (néminas
+115K™, desempleo al 4.34%). Los mercados incluso descuentan ~16 puntos base de alzas acumuladas a
fin de 2026 (~50% de probabilidad de un alza).

A nivel internacional, los bancos centrales enfrentaron un entorno mas complejo por los riesgos
inflacionarios ligados a la energia. Los rendimientos de la zona euro y Reino Unido™ cedieron levemente
ante datos de inflacién mas suaves, aunque el BCE™ y el Banco de Inglaterra reconocieron haber debatido
una politica mas restrictiva. El Banco de Japdn mantuvo tasas, reviso a la baja el crecimiento y al alza la
inflacion, con un enfoque cauteloso hacia la normalizacion.

Desempefio de mercado: el rendimiento del Tesoro a 10 afios subid de 4.37% a 4.44% (maximo intradia
~4.67%), con una curva mas plana (2s10s -7 puntos base, 5530s -13 puntos base). La renta variable
avanzé: Dow™ +2.93%, S&P 500° +5.26% y Nasdaq'’ +8.43%, impulsados por solidos resultados y el
crecimiento ligado a la IA. El VIX™® bajo de 16.89 a 15.32, liderando Tecnologia, Consumo Discrecional y
Salud.

Comentario de Rebalanceo

Redujimos nuestra exposicién en crédito grado de inversion, reconociendo que los spreads’ de crédito se
encuentran en niveles histéricamente ajustados, lo que limita el beneficio marginal de mantener
exposicion adicional en esta clase de activos. De forma complementaria, redujimos modestamente la
duracion del portafolio en la exposicion a bonos de gobierno, buscando mayor flexibilidad ante un entorno
de tasas aun volatil e incierto.

Incrementamos significativamente la exposicién a estrategias de muy corta duracion, que ofrecen yields™
atractivos con menor sensibilidad a movimientos de tasas, mayor diversificacién y capacidad de
adaptacién ante cambios rapidos en las condiciones de mercado. Mantuvimos posiciones solidas en
estrategias de tasa flotante y en activos respaldados por hipotecas (MBS?°), que aportan rendimiento
estable con baja duracion.
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Moderamos de forma tactica nuestro sesgo hacia crédito de alto rendimiento y mercados emergentes,
tomando utilidades ante spreads' ajustados, aunque conservamos posiciones estratégicas sustentadas
en fundamentales crediticios sélidos, menor riesgo de default y un entorno macroeconémico mas
favorable con la inflacién cediendo y perspectivas de crecimiento real robusto para 2026. Conservamos
posiciones defensivas en TIPS?' y MBS como ancla del portafolio, equilibrando la busqueda de
rendimiento con proteccidn ante escenarios adversos.

Fuente: BlackRock, a junio 2026. Ultimo rebalanceo 24 de junio de 2026.

Associate | BlackRock | Wealth Sales

1SCOT-FX/Scotia Especializado Deuda Moneda Extranjera: Scotia Especializado Deuda Moneda Extranjera, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

2EE. UU.: United States, cuya abreviatura en inglés es US y en espafiol es EE. UU., oficialmente Estados Unidos de América.

3Dolares: Moneda oficial de los Estados Unidos de América.

“ETFs UCITS estan domiciliados en Europa y acumulan dividendos, mientras que los 40 Act ETFs estan domiciliados en Estados Unidos de América y distribuyen dividendos.

>Duracion: Refleja la sensibilidad a movimientos en tasas de interés, a mayor duracion, mayor sensibilidad.

8YTM: Tasa de rendimiento esperada si se mantienen los bonos a vencimiento dado el pago de cupones y principal.

"Diferencial de crédito: El premio por la exposicion a crédito respecto de los instrumentos sin riesgo como Treasuries con vencimientos similares y considerando impactos de opcionalidad.

8rén: Nombre oficial Republica Islémica de Irén.

95&P 500: indice Standard & Poor's 500, es uno de los indices bursatiles mas importantes de Estados Unidos de América.

Fed: Banco de la Reserva Federal, Banco Central Americano.

T'spreads: es la diferencia entre dos tasas de interés de un par de bonos con distintas clasificaciones de crédito y niveles de riesgo.

2CP}: indice de los Precios al Consumidor.

BK: La "K" viene del griego kilo (que significa mil).

¥Reino Unido: Nombre oficial Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte.

BCE 0 ECB: Banco Central Europeo.

%Dow: Dow Jones Industrial Average (DJIA) indice que mide el desempefio de las 30 mayores sociedades anénimas que cotizan en el mercado bursatil de Estados Unidos de América.

"Nasdaq; Es el acrénimo de National Association of Securities Dealers Automated Quotation y es la segunda bolsa de valores electrdnica automatizada mas grande de Estados Unidos de América.
BYIX: el indice VIX (Choe Volatility Index), conocido como el "indice del miedo”, mide la volatilidad esperada del mercado bursatil estadounidense (especificamente del S&P 500) para los préximos
30 dias.

Byields: (rentabilidad) es una ratio bursatil que mide el rendimiento que obtiene el accionista por los dividendos recibidos en funcion de la cotizacion de la accién.

20MBS: por sus siglas en inglés (Mortgage Backed Securities). Son bonos emitidos por un vehiculo especial, fondo de titulizacion en Espafia, respaldado por una determinada cartera de hipotecas
cuyos flujos sirven para atender los pagos de dicho bono.

ZTIPS: son bonos emitidos por el Tesoro de Estados Unidos con vencimientos a cinco, diez o treinta afios. Pagan una tasa de interés fija semestral, pero el monto de los intereses varia segn los
cambios en el valor del capital.
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Aviso Legal

Scotia Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotia Fondos”), en su caracter de Operadora del Fondo de Inversion tiene contratada
una licencia de uso sobre los Portafolios Modelo con Impulsora y Promotora BlackRock México S.A. de C.V. y éste no presta servicios de asesoria de inversién a Scotia Fondos. Scotia Fondos es la Gnica
y exclusiva responsable de las decisiones de inversion de SCOT-FX. BlackRock, INC. y sus afiliadas no se encuentran afiliadas con Scotia Fondos. BlackRock® e iShares® son marcas registradas de
BlackRock, Inc. o sus subsidiarias.

Lea los documentos de oferta antes de invertir. Los fondos de inversién no estan garantizados, sus valores cambian con frecuencia, los rendimientos histdricos no garantizan rendimientos similares
en el futuro. Las tasas de rendimiento incluyen cambios en el valor unitario y la reinversion de todas las distribuciones y no tienen en cuenta los impuestos sobre la renta pagaderos por cualquier
tenedor de valores. Las opiniones expresadas con respecto a una compafiia, seguridad, industria o sector de mercado en particular no deben considerarse una indicacién de intencién comercial de
ningun fondo administrado por Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. Estas opiniones no deben considerarse como
asesoramiento de inversion ni deben considerarse una recomendacion para comprar o vender.

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, no se hacen responsables de su veracidad ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Las opiniones y expectativas aqui incluidas no implican garantia de los criterios utilizados ni
sugerencias para comprar o vender valores. Los rendimientos historicos no garantizan rendimientos similares en el futuro, le recomendamos leer el Prospecto de Informacion al Pblico Inversionista
del fondo aqui descrito antes de realizar cualquier inversion. Los Fondos de inversion no se encuentran garantizados por el IPAB. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algun otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. El presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripcion de valores o de
otros instrumentos o de realizacién o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ningtn tipo. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no asume ningun tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de este documento. La presente informacion no es para algun perfil de inversion
en especifico por lo que el cliente que tenga acceso a ella, bajo su responsabilidad, debera adoptar sus decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda
sernecesario. Producto ofrecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mltiple y/o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ambas integrantes del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Consulta comisiones, condiciones, guia de servicios de inversion y requisitos de contratacion en www.scotiabank.com.mx. Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos son las marcas bajo las
cuales Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat subsidiarias directas o indirectas en propiedad absoluta de The Bank of Nova Scotia (Scotiabank),
comercializany distribuyen fondos de inversion, asi mismo reconocen el derecho innegable que tiene el cliente de contratar a través de un terceroindependiente los productos y/o servicios adicionales
o ligados a los mencionados en esta publicacion o aquellos que pudieran ofrecer cualesquiera de las Entidades de su Grupo Financiero.

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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