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Comentario trimestral

Tercer Trimestre 2026

Estimados inversionistas:

De cara a la segunda mitad del afio, observamos sefiales alentadoras que ya comienzan a reflejarse en los
resultados del portafolio. Durante el tercer trimestre se ha iniciado una recuperacion importante en términos
relativos, permitiendo que el fondo se ubique aproximadamente 160 puntos base por encima de su indice de
referencia?. Este avance refleja tanto la mejora en el comportamiento de varias de nuestras principales posiciones
como los ajustes realizados en la cartera durante los Ultimos meses, reafirmando la efectividad de nuestro
proceso de inversion disciplinado y de largo plazo.

Desde su creacion, el portafolio ha generado valor para nuestros clientes mediante un proceso de inversiéon
disciplinado, sustentado en analisis fundamental, diversificacion eficiente y una vision de largo plazo. Gracias a
ello, histéricamente hemos logrado resultados favorables frente a nuestro indice de referencia?, atravesando con
éxito distintos ciclos econémicos y entornos de mercado.

Un elemento especialmente relevante durante el trimestre ha sido el sélido desempefio de los sectores de
Energia'y Tecnologia, que se ubicaron entre los de mejor comportamiento a nivel global. Aunque ambos sectores
responden a dinamicas econémicas y de mercado muy distintas, nuestra filosofia de inversién siempre ha
privilegiado la construccion de portafolios diversificados y de alta calidad, manteniendo exposicion a ambos
sectores a través de companias con ventajas competitivas sostenibles. Esta diversificacion nos permite participar
en distintas fuentes de generacion de valor sin depender de una sola tematica o tendencia de mercado.

Adicionalmente, durante el periodo realizamos ajustes en las ponderaciones de la cartera con el objetivo de
alcanzar un posicionamiento mas eficiente desde una perspectiva de riesgo y retorno. Estos cambios no
responden a movimientos tacticos de corto plazo, sino a una evaluacion continua de las posibles oportunidades
disponibles para fortalecer la calidad del portafolio y con ello buscar maximizar su potencial de generacion de
valor. Mantenemos plenamente vigente nuestro objetivo de buscar obtener rendimientos superiores a los de
nuestro indice de referencia? mediante una seleccion rigurosa de inversiones y una adecuada diversificacién.

Seguiremos enfocados en la construcciéon de un portafolio diversificado, eficiente y alineado con los intereses de

nuestros inversionistas, privilegiando la generacion consistente de valor sobre decisiones tacticas impulsadas por
tendencias de corto plazo.
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Agradecemos la confianza que continlan depositando en nosotros. Como siempre, nuestro compromiso es
administrar su patrimonio con disciplina, rigor analitico y una visién de largo plazo que priorice la creacion de
valor sostenible a través de los distintos ciclos de mercado.

Reiteramos nuestro compromiso con nuestro proceso de inversién y con nuestra misién de generar valor para
nuestros inversionistas.

Scotia Gestidn de Activos

'SCOTGLO/Scotia Acciones Globales: Scotia Acciones Globales, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.
%indice de referencia: Indicador financiero utilizado como herramienta de comparacion para evaluar el rendimiento de una inversién.
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Aviso Legal

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; Scotiabank Inverlat S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, no se hacen responsables de su veracidad ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Las opiniones y expectativas aqui incluidas no implican garantia de los criterios utilizados ni
sugerencias para comprar o vender valores. Los rendimientos historicos no garantizan rendimientos similares en el futuro, le recomendamos leer el Prospecto de Informacidn al Publico Inversionista
del fondo aqui descrito antes de realizar cualquier inversion. Los Fondos de inversion no se encuentran garantizados por el IPAB. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier
medio electrénico o bien ser reproducido por algln otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacién de Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. El presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de
otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ninglin tipo. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no asume ningun tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de este documento. La presente informacion no es para algun perfil de inversion
en especifico por lo que el cliente que tenga acceso a ella, bajo su responsabilidad, deberd adoptar sus decisiones de inversién procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda
sernecesario. Producto ofrecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple y/o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ambas integrantes del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Consulta comisiones, condiciones, guia de servicios de inversion y requisitos de contratacion en www.scotiabank.com.mx. Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos son las marcas bajo las
cuales Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat subsidiarias directas o indirectas en propiedad absoluta de The Bank of Nova Scotia (Scotiabank),
comercializany distribuyen fondos de inversion, asi mismo reconocen el derecho innegable que tiene el cliente de contratar a través de un tercero independiente los productos y/o servicios adicionales
o ligados a los mencionados en esta publicacion o aquellos que pudieran ofrecer cualesquiera de las Entidades de su Grupo Financiero.

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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