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Scotiabank Mercado* Previa Actual

Lun. 09 06:00 Indicador de la Actividad Industrial por Entidad Federativa,  Ago 2024 

06:00 Índice Nacional de Precios Productor,  Nov 2024

06:00  Inflación,  Nov 2024, V%A 4.60 4.76 4.55

09:00 Inventarios Mayoristas,  Oct 2024, V%M (Final) 2.0 -0.2 0.2

Mar. 10 06:00 Encuesta Anual de la Industria Manufacturera

06:00 Encuestas de Viajeros Internacionales,  Oct 2024

06:00 Registro de la Industria Automotriz de Vehículos Pesados, Nov 2024

06:00 Confianza del Consumidor,  Nov 2024 48.0 49.5 47.7

Ventas ANTAD,  Nov 2024, V%A 1.7 4.9

Miér. 11 06:00 Encuesta Anual de Comercio

07:30  Inflación,  Nov 2024, V%A 2.7 2.6 2.7

08:45 Anuncio Decisión de Política Monetaria,  Banco de Canadá, Tasa % 3.25 3.75 3.25

15:30 Anuncio Decisión de Política Monetaria,  Banco de Brasil, Tasa % 12.00 11.25 12.25

Jue. 12 Feriado por Día del Empleado Bancario

06:00 Actividad Industrial,  Oct 2024, V%A -0.6 -0.3 -2.2

07:15 Anuncio Decisión de Pol ítica Monetaria,  ECB, Tasa % 3.15 3.40 3.15

07:30 Precios al Productor,  Nov 2024, V%A 2.6 2.6 3.0

07:30 Peticiones de Desempleo,  Dic 2024, Miles 220 225 242

Vie. 13 06:00 Encuesta Anual de Servicios Privados No Financieros

07:30 Índice de Precios al Consumidor,  Nov 2024, V%A 0.3 0.1 0.8

Lun. 16 06:00 Encuesta de la Industria Manufacturera,  Oct 2024

08:45 PMI de Manufacturero EE. UU. S&P Global,  Dic 2024 (Preliminar) 49.7

08:45 PMI de Servicios EE. UU. S&P Global,  Dic 2024 (Preliminar) 56.1

08:45 PMI Compuesto EE. UU. S&P Global,  Dic 2024 (Preliminar) 54.9

Mar. 17 09:00 Encuesta Banxico de Expectativas

06:00 Encuesta Mensual de Servicios,  Oct 2024

06:00 Indicador Oportuno del Consumo Privado,  Nov 2024

06:00 Ventas Minoristas,  Oct 2024, V%A -1.5

07:30 Ventas Minoristas,  Nov 2024, V%M 0.6 0.4

08:15 Producción Industrial ,   Nov 2024,  V%M 0.2 -0.3

08:15 Inventarios de Negocios,  Oct 2024 0.2 0.1

15:00 Anuncio Decisión de Política Monetaria, Banco de Chile, Tasa % 5.00 5.25

Miér. 18 06:00 Oferta y Demanda Agregadas,  3T 2024 2.1

07:30 Balanza Cuenta Corriente,  3T 2024, MMD -287.1 266.8

07:03 Inicios de Construcción,  Nov 2024, Miles 1,345 1,311

07:03 Permisos de Construcción,  Nov2024, Miles 1,430 1,416

13:00  Anuncio de Pol ítica Monetaria,  FOMC de la Fed, Tasa % 4.50 4.75

21:00 Anuncio Decisión de Política Monetaria, Banco de Japón, Tasa % 0.50 0.25

Encuesta Citi

Jue. 19 06:00 Anuncio Decisión de Política Monetaria, Banco de Inglaterra, Tasa % 4.75 4.75

07:30 PIB,  3T 2024, V%TA 2.8 2.8

07:30 Consumo Personal,  3T 2024 T 3.5

07:30 Peticiones de Desempleo, EUA Dic 2024, Miles 242

09:00 Índice Líder,  Nov 2024 -0.1 -0.4

13:00  Anuncio Decisión de Pol ítica Monetaria, Banxico, Tasa % 10.00 10.25

15:00 Flujo Neto de Capital de Largo Plazo,  Oct 2024, MMD 216.1

Vie. 20 07:30 Ingresos Personales,  Nov 2024 0.4 0.6

07:30 Gasto Personal,  Nov 2024 0.5 0.4

07:30 Índice de Precios PCE,  Nov 2024, V%A 2.5 2.3

09:00 Sentimiento del Consumidor,  Univ. de Michigan, Dic 2024 (Final) 74.1 74.0

12:00 Anuncio Decisión de Política Monetaria, Banco de Colombia, Tasa % 9.75

Fechas probables, hora de México.  *: Bloomberg. V%Q: Var. % quinc.; V%M: Var. % mens.; V%T: Var. % trim.; V%A: Var. % anual; 

V%TA: Var. % trim. anualizada;  MD: Millones $US; MMD: Miles de millones $US; MUA: Millones de unidades anualizadas.   
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Estimación Observación
  Indicador:  alta relevancia.  ◼ relevante semana anterior. ◼ a observar próxima semana.
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En la semana que concluyó, en México, la inflación de noviembre

desaceleró más de lo esperado a 4.55% anual, con un menor ritmo en

mercancías y servicios. También de noviembre, la confianza del consumidor

disminuyó a 47.7 puntos (-1.8 puntos). A su interior, cuatro de sus cinco

componentes presentaron caídas mensuales. En cuanto a la actividad

industrial esta presentó una caída de -2.2% a/a (-0.3% previo), a su interior

la construcción profundizó su caída a -8.5% (-1.6% previo), y la minería -

6.9% (-4.4% previo). Por otro lado, el peso presentó poca liquidez y cotizó

en un rango $20.10-$20.33, reaccionando a los datos económicos en

México. Banco de México presentó su Reporte de Estabilidad Financiera de

diciembre 2024. En el reporte detallan como las condiciones financieras en

México registraron un apretamiento adicional y se mantienen en la zona de

restricción. Al tiempo que el índice de vulnerabilidades macrofinancieras

muestra que en su conjunto la economía mexicana no presenta

vulnerabilidades sustanciales en ninguno de los sectores financiero, real,

externo y público. La Cámara de Diputados aprobó el Presupuesto de

Egresos 2025 por $9.302 billones de pesos. En comparación con lo enviado

por SHCP, realizó modificaciones por $44,421 millones de pesos, donde se

reasignó un menor presupuesto para el Poder Judicial, el INE y otros

organismos.

En Estados Unidos, la inflación de noviembre repuntó a 2.7% anual (2.6%

previo, 2.7% consenso), siendo la mayor lectura desde julio 2024. La

inflación subyacente se mantuvo en 3.3% anual, en línea con lo esperado.

También los precios al productor de noviembre aumentaron 3.0% (2.6%

previo y consenso), siendo la mayor lectura desde febrero 2023, y el

componente subyacente se mantuvo en 3.4% (3.2% consenso). Por otro

lado, los inventarios al mayoreo finales para octubre, los cuales presentaron

un incremento de 0.2% respecto al mes anterior, en línea con las

expectativas del mercado y por arriba del -0.2% de septiembre. Este

aumento se explica principalmente por un alza de 2.9% en equipo de

cómputo, así como por una expansión en alimentos y medicinas de 1.6% y

1.1% respectivamente. El presidente electo Donald Trump, anunció que

nominará a Ronald Douglas Johnson como embajador de Estados Unidos

en México.

China, anunció la intención de adoptar una política monetaria

moderadamente flexible, así como una política fiscal expansiva. Además,

mencionó que buscará expandir la demanda interna, ampliar la apertura al

exterior, impulsar el consumo, y estabilizar los mercados inmobiliario y

bursátil. Lo anterior se dio a conocer a través de un comunicado del Partido

Comunista, después de una reunión del partido, luego de varios trimestres

con un crecimiento a la baja, para lograr el objetivo de crecimiento para

2025 de 5.0%.

En la semana que inicia, en México, lo más relevante será la decisión de

política monetaria de Banxico, donde a raíz de la última lectura de inflación,

y los comentarios acomodaticios de la Gobernadora Rodríguez, la

expectativa se encuentra dividida entre un corte de 25 o 50 puntos base.

Por nuestra parte, creemos que la votación será dividida, y nuestro

escenario obase sigue siendo un corte de 25 pbs, aunque aumenta la

probabilidad de que sea mayor. Adicionalmente, contaremos con los

resultados de las Encuestas de Expectativas Banxico y Citi, donde

podríamos observar cambios en la tasa esperada a final de 2025 por parte

de varios analistas. En indicadores, contaremos con los datos de ventas

minoritsas y mayoristas de octubre, que podrían reforzar la idea de una

desaceleración en el consumo, particularmente de bienes.

En Estados Unidos, en línea con Banxico, el Fed llevará a cabo la última

reunión de política monetaria del año, con un consenso previendo un corte

de 25 puntos base. Sin embargo, los analistas prestarán especial atención a

las proyecciones de los miembros del FOCM, especialmente del rango

esperado de tasa para final de año, dados los comentarios de varios de los

miembros por continuar el ciclo de recortes de forma gradual y pausado

que el previsto en el trimestre anterior. Además, el mercado podría buscar

señales en la conferencia de Powell sobre el posible impacto de las políticas

de Trump en el rumbo de la política monetaria. En otros indicadores,

también se publicará el PIB final al 3T24, así como el consumo personal y la

medida preferida del FOCM sobre inflación (el índice PCE subyacente),

donde el consenso anticipa un repunte anual en noviembre. Para el mismo

mes, los analistas anticipan una moderación mensual en los ingresos,

acompañada de un aumento de los gastos, en línea con el inicio de la

temporada de compras de fin de año.
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Este documento, elaborado por la Dirección de Estudios Económicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es 

publicado con la única intención de proporcionar información y análisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no 

garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas aquí reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de 

Scotiabank Inverlat señalados en el presente documento, no el de un área de negocio en particular y no necesariamente una opinión institucional. Dichas 

opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones económicas, políticas y sociales, y no deben ser consideradas como una 

declaración unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender valor alguno, o como una oferta, 

invitación o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente análisis no puede ser entendido como una Asesoría de 

Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendación personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisión de inversión sobre alguna o 

algunas emisora(s) mencionada(s) en el presente análisis es responsabilidad exclusiva del cliente en función de su perfil de inversión. Este documento es de 

libre distribución de acuerdo a “Prácticas de Venta”.  La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la 

rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación de 

los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros factores, depende del asertividad de las estimaciones y 

recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensación alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen 

en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensación alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus 

subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboración de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar 

inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relación 

de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante común, asesor financiero, 

servicios financieros, etc.). La Dirección de Estudios Económicos es un área independiente de las áreas de negocio, incluyendo el área de Operaciones y de 

Banca de Inversión y, no recibe remuneración, directriz, o, de cualquier forma, influencia alguna por parte de las áreas de negocio que pueda afectar en 

cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrónico o bien 

ser reproducido por algún otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorización de la Dirección de 

Estudios Económicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no están disponibles para personas 

en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker 

Dealers). 


