Scotiabank

Calendario de Indicadores

16 de diciembre de 2024

Indicador: *altarelevancia. ® relevante semana anterior. B a observar proxima semana. ) Estimacion Observacién
Scotiabank Mercado* | Previa Actual
Lun. 09  06:00 Nl Indicador de la Actividad Industrial por Entidad Federativa, Ago 2024
06:00 (O | indice Nacional de Precios Productor, Nov 2024
I 06:00 N'B * |Inflacién, Nov 2024, V%A 4.60 4.76 4.55
09:00 = Inventarios Mayoristas, Oct 2024, V%M (Final) 2.0 -0.2 0.2
Mar. 10 06:00 [l | Encuesta Anual de la Industria Manufacturera
06:00 W'l Encuestas de Viajeros Internacionales, Oct 2024 v
06:00 [l | Registro de la Industria Automotriz de Vehiculos Pesados, Nov 2024 5
06:00 | B | Confianza del Consumidor, Nov 2024 48.0 495 47.7 “DZ’
| § | Ventas ANTAD, Nov 2024, V%A 1.7 4.9 @
Miér. 11 06:00 | B | Encuesta Anual de Comercio S
I 07:30 E= & Inflacion, Nov 2024, V%A 2.7 2.6 2.7 5
08:45 1+l Anuncio Decision de Politica Monetaria, Banco de Canada, Tasa % 3.25 3.75 3.25 g
1530 =4 Anuncio Decision de Politica Monetaria, Banco de Brasil, Tasa % 12.00 1.25 12.25 g
Jue. 12 | B | Feriado por Dia del Empleado Bancario S
06:00 [ B | Actividad Industrial, Oct 2024, V%A -0.6 -0.3 2.2 ’K
I 07:15 (] Anuncio Decisién de Politica Monetaria, ECB, Tasa % 3.15 3.40 3.15
07:30 = Precios al Productor, Nov 2024, V%A 2.6 2.6 3.0
07:30 = Peticiones de Desempleo, Dic 2024, Miles 220 225 242
Vie. 13 06:00 | § | Encuesta Anual de Servicios Privados No Financieros
07:30 = indice de Precios al Consumidor, Nov 2024, V%A 0.3 0.1 0.8
Lun. 16  06:00 Wl Encuesta de la Industria Manufacturera, Oct 2024
08:45 = PMI de Manufacturero EE. UU. S&P Global, Dic 2024 (Preliminar) 49.7
08:45 = PMI de Servicios EE. UU. S&P Global, Dic 2024 (Preliminar) 56.1
08:45 = PMI Compuesto EE. UU. S&P Global, Dic 2024 (Preliminar) 549
Mar. 177 09:00 NN Encuesta Banxico de Expectativas
06:00 [ E | Encuesta Mensual de Servicios, Oct 2024
06:00 'l Indicador Oportuno del Consumo Privado, Nov 2024
06:00 WA Ventas Minoristas, Oct 2024, V%A -1.5
07:30 =] Ventas Minoristas, Nov 2024, V%M 0.6 0.4
| 08:15 W= Produccion Industrial, Nov 2024, V%M 0.2 0.3
08:15 = Inventarios de Negocios, Oct 2024 0.2 01
15:00 L Anuncio Decisién de Politica Monetaria, Banco de Chile, Tasa % 5.00 5.25 g
Miér.18  06:00 I Oferta y Demanda Agregadas, 3T 2024 2.1 2
07:30 = Balanza Cuenta Corriente, 3T 2024, MMD -2871 266.8 %
07:03 = Inicios de Construccion, Nov 2024, Miles 1,345 1,31 u
07:03 = Permisos de Construccion, Nov2024, Miles 1,430 1,416 9
I 13:00 E= & Anuncio de Politica Monetaria, FOMC de la Fed, Tasa % 4.50 4.75 g'
21:00 [w] Anuncio Decision de Politica Monetaria, Banco de Japoén, Tasa % 0.50 0.25 _g;
| B | Encuesta Citi ﬁ
Jue. 19 06:00 25 Anuncio Decisién de Politica Monetaria, Banco de Inglaterra, Tasa % 4.75 4.75 E
07:30 = PIB, 3T 2024, V%TA 2.8 2.8
07:30 = Consumo Personal, 3T 2024 T 3.5
07:30 = Peticiones de Desempleo, EUA Dic 2024, Miles 242
09:00 == indice Lider, Nov 2024 -01 -0.4
13:00 B:B * Anuncio Decisién de Politica Monetaria, Banxico, Tasa % 10.00 10.25
15:00 = Flujo Neto de Capital de Largo Plazo, Oct 2024, MMD 2161
Vie. 20 07:30 = Ingresos Personales, Nov 2024 0.4 0.6
07:30 == Gasto Personal, Nov 2024 0.5 0.4
07:30 = indice de Precios PCE, Nov 2024, V%A 25 2.3
09:00 = Sentimiento del Consumidor, Univ. de Michigan, Dic 2024 (Final) 741 74.0
12:00 - Anuncio Decision de Politica Monetaria, Banco de Colombia, Tasa % 9.75

Fechas probables, hora de México. *: Bloomberg. V%Q: Var. % quinc.; V%M: Var. % mens.; V%T: Var. % trim.; V%A: Var. % anual;
V%TA: Var. % trim. anualizada; MD: Millones $US; MMD: Miles de millones $US; MUA: Millones de unidades anualizadas.

Semana No. 50, 2024

En la semana que concluyé, en México, la inflaciéon de noviembre
desaceler6 mas de lo esperado a 4.55% anual, con un menor ritmo en
mercancias y servicios. También de noviembre, la confianza del consumidor
disminuyd a 47.7 puntos (-1.8 puntos). A su interior, cuatro de sus cinco
componentes presentaron caidas mensuales. En cuanto a la actividad
industrial esta presentd una calda de -2.2% a/a (-0.3% previo), a su interior
la construccion profundizé su caida a -8.5% (-1.6% previo), y la mineria -
6.9% (-4.4% previo). Por otro lado, el peso presentd poca liquidez y cotizd
en un rango $20.10-$20.33, reaccionando a los datos econémicos en
México. Banco de México presentd su Reporte de Estabilidad Financiera de
diciembre 2024. En el reporte detallan como las condiciones financieras en
México registraron un apretamiento adicional y se mantienen en la zona de
restriccion. Al tiempo que el indice de vulnerabilidades macrofinancieras
muestra que en su conjunto la economia mexicana no presenta
vulnerabilidades sustanciales en ninguno de los sectores financiero, real,
externo y publico. La Camara de Diputados aprobo el Presupuesto de
Egresos 2025 por $9.302 billones de pesos. En comparacion con lo enviado
por SHCP, realizd modificaciones por $44,421 millones de pesos, donde se
reasigné un menor presupuesto para el Poder Judicial, el INE y otros
organismos.

En Estados Unidos, la inflacion de noviembre repunté a 2.7% anual (2.6%
previo, 2.7% consenso), siendo la mayor lectura desde julio 2024. La
inflacién subyacente se mantuvo en 3.3% anual, en linea con lo esperado.
También los precios al productor de noviembre aumentaron 3.0% (2.6%
previo y consenso), siendo la mayor lectura desde febrero 2023, y el
componente subyacente se mantuvo en 3.4% (3.2% consenso). Por otro
lado, los inventarios al mayoreo finales para octubre, los cuales presentaron
un incremento de 0.2% respecto al mes anterior, en linea con las
expectativas del mercado y por arriba del -0.2% de septiembre. Este
aumento se explica principalmente por un alza de 2.9% en equipo de
computo, asi como por una expansion en alimentos y medicinas de 1.6% y
1.1% respectivamente. El presidente electo Donald Trump, anuncié que
nominara a Ronald Douglas Johnson como embajador de Estados Unidos
en México.

China,
moderadamente flexible, asi como una politica fiscal expansiva. Ademas,

anuncié la intencion de adoptar una politica monetaria
menciond que buscard expandir la demanda interna, ampliar la apertura al
exterior, impulsar el consumo, y estabilizar los mercados inmobiliario y
bursatil. Lo anterior se dio a conocer a través de un comunicado del Partido
Comunista, después de una reunion del partido, luego de varios trimestres
con un crecimiento a la baja, para lograr el objetivo de crecimiento para

2025de5.0%.

Semana No. 512024

En la semana que inicia, en México, lo mas relevante serd la decision de
politica monetaria de Banxico, donde a raiz dela ultima lectura de inflacion,
y los comentarios acomodaticios de la Gobernadora Rodriguez, ls
expectativa se encuentra dividida entre un corte de 25 o 50 puntos base.
Por nuestra parte, creemos que la votacion serd dividida, y nuestro
escenario obase sigue siendo un corte de 25 pbs, aunque aumenta la
probabilidad de que sea mayor. Adicionalmente, contaremos con los
resultados de las Encuestas de Expectativas Banxico y Citi, donde
podriamos observar cambios en la tasa esperada a final de 2025 por parte
de varios analistas. En indicadores, contaremos con los datos de ventas
minoritsas y mayoristas de octubre, que podrian reforzar la idea de una
desaceleracion en el consumo, particularmente de bienes.

En Estados Unidos, en linea con Banxico, el Fed llevard a cabo la Ultima
reunién de politica monetaria del aflo, con un consenso previendo un corte
de 25 puntos base. Sin embargo, los analistas prestaran especial atencion a
las proyecciones de los miembros del FOCM, especialmente del rango
esperado de tasa para final de afio, dados los comentarios de varios de los
miembros por continuar el ciclo de recortes de forma gradual y pausado
que el previsto en el trimestre anterior. Ademas, el mercado podria buscar
sefiales en la conferencia de Powell sobre el posible impacto de las politicas
de Trump en el rumbo de la politica monetaria. En otros indicadores,
también se publicara el PIB final al 3T24, asi como el consumo personal y Iz
medida preferida del FOCM sobre inflacién (el indice PCE subyacente),
donde el consenso anticipa un repunte anual en noviembre. Para el mismo
mes, los analistas anticipan una moderacion mensual en los ingresos,
acompafiada de un aumento de los gastos, en linea con el inicio de Iz
temporada de compras de fin de afio.
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Este documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es
publicado con la Unica intencion de proporcionar informacién y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no
garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de
Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas
opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor alguno, o como una oferta,
invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o
algunas emisora(s) mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversién. Este documento es de
libre distribucion de acuerdo a “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la
rentabilidad y la utilidad generada por todas las &reas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de
los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacién, entre otros factores, depende del asertividad de las estimaciones y
recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen
en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion
de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero,
servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de
Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o, de cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en
cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien
ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direcciéon de
Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas
en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker
Dealers).



