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e Se recortaron en 0.1 décima los prondsticos de crecimiento global a 2.9% en | msaldanab@scotiabank.com.mx
2019y 3.3% en 2020.

MENSAJES IMPORTANTES:

e EIl dinamismo previsto para México se estimé en 0.0% para 2019, en tanto se
redujo de 1.3% a 1.0% en 2020 y de 1.9% a 1.6% para 2021.

e Entre los riesgos a la baja que pueden cobran fuerza, el FMI destacé las tensiones
geopoliticas, particularmente entre EUA e Irdn, un aumento del malestar social en
los paises, y un mayor deterioro de las relaciones econémicas entre EUA y el resto
de las economias.

Consideraciones Relevantes:

El Fondo Monetario Internacional (FMI) publicd la actualizacion de su documento “Perspectivas de la Economia Mundial”
correspondiente al mes de enero. En el documento se presentan las proyecciones de crecimiento para éste y el proximo afio, asi
como los retos y posibles soluciones en el entorno econémico actual.
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en cambio, el impacto de las Cifras en rojo/azul sefialan deterioro/mejora vs. informe previo.
politicas monetarias acomodaticias  Fuente: Fondo Monetario Internacional, Enero 2020.
durante 2019 en el crecimiento

esperado para los proximos afios. Sin embargo, dichas condiciones no han generado un punto de inflexion en los indicadores
macroecondmicos.

El reporte subrayd, a pesar de sefiales de estabilizacion en las economias, sesgos a la baja persistentes, en particular el aumento
en tensiones geopoliticas en Medio Oriente por el conflicto entre Estados Unidos e Iran; posibles deterioros en las relaciones
comerciales entre Estados Unidos y socios comerciales; un posible aumento en el malestar social, particularmente en las
economias emergentes; y afectaciones del cambio climatico. En ese sentido, el organismo sefialé la necesidad de reforzar la
cooperacion multilateral y el uso del politicas monetarias y fiscales en funcion del espacio disponible. Sefialé también los retos a los
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que se enfrentan las economias como desarrollar mercados financieros mas soélidos, asegurar el crecimiento potencial y fomentar
un desarrollo mas inclusivo.

Economias Avanzadas

Para el caso de las economias avanzadas, el organismo sefial6 una desaceleracion generalizada, a pesar del comportamiento del
mercado laboral y el bajo nivel de la inflacion subyacente. En ese sentido, estimo el crecimiento para 2019 en 1.7% a la vez que
reviso a la baja sus previsiones de para 2020 de 1.7% a 1.6% y la mantuvo para 2021 en 1.6%. Destaco el comportamiento de
sector de servicios, que se ha moderado, aungue continda en terreno expansivo, dando fuerza al consumo de los hogares, que
contintia siendo sdlido.

Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo

En cuanto a las economias emergentes, destacé una mayor diversificacion de perfiles, dandole la mayor importancia para la senda
de crecimiento mundial a que aquellas economias emergentes con condiciones relativamente sélidas mantengan su ritmo, asi
como una recuperacion de aquellas economias que sufrieron desaceleraciones en los ultimos trimestres. De esta forma, estimo un
crecimiento para 2019 en 3.7%, mientras reviso a la baja las expectativas para 2020 de 4.6% a 4.4% y para 2021 de 4.8% a 4.6%.

Para América Latina, recort6 su estimacion de crecimiento para 2020 de 1.8% a 1.6% para 2020 y de 2.4% a 2.3% para 2021. Dichas
revisiones estuvieron impulsadas principalmente por el recorte a las perspectivas de crecimiento en México, por “la continua debilidad
de la inversion”y por los recortes a las expectativas de Chile, afectadas por las recientes tensiones y descontento social. En el sentido
contrario, la perspectiva de crecimiento de Brasil para 2020 fue revisada al alza de 2.0% a 2.2% debido a la aprobacién de reforma de
pensiones y a la estabilizacion de la oferta en el sector minero.

Conclusién

En conclusion, el organismo espera que las sefiales de estabilizacion perduren, dando pie a un punto de inflexion en el crecimiento y el
comportamiento del comercio mundial. Dicha estabilizacion es clave para que continle la dindmica de consumo y mejore la
perspectiva de inversion de las empresas. En ese sentido, la recuperacion del ritmo de la economia mundial estara dado por el efecto
de las recientes politicas monetarias acomodaticias y el desenvolvimiento de negociaciones comerciales entre Estados Unidos y
China.
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Gnica intencién
de proporcionar informacién y anélisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacioén de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relaciéon de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el &rea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacién de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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