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Actividad Comercial Interna, Noviembre

MENSAJES IMPORTANTES:

e | a actividad comercial interna siguio en terreno negativo en el penultimo mes de
2020, si bien moderando su caida, con las ventas minoristas reportando su novena
baja continua, la segunda de menor magnitud (-5.1% real anual), y las mayoristas
sumando diez retrocesos en linea, esta Ultima la cuarta menos acentuada (-4.7%).

e En forma mensual desestacionalizado el comercio mejoré, al menudeo repunto de
-0.2% a 3.3%, para sumar seis avances en los ultimos siete meses, en tanto que al
mayoreo acelerd de 1.4% a 2.1%, para sumar seis alzas consecutivas.

o Persiste sesgo de debilidad para el comercio interno para lo que resta del afo,
como lo sugiere la recaida en las ventas de la ANTAD durante diciembre y dada la
lenta recuperacion del consumo y la persistente debilidad de la industria, ante la
incertidumbre en la evolucion de la pandemia por Covid-19. Mas aun, la perspectiva
para el consumo interno y el comercio minorista en 2021 no es muy alentadora.

EVOLUCION RECIENTE:

En noviembre los ingresos por suministro de bienes y servicios de empresas comerciales
que se expenden al menudeo (ventas minoristas), bajaron por noveno mes
consecutivo, aunque a un ritmo menor, al pasar de -7.1% a -5.1% (vs. -5.2% previsto),
mientras que por concepto de ventas mayoristas también siguieron cayendo, pero
igual a ritmo menos acentuado, suavizandolo de -6.6% a -4.7%, para sumar 22 bajas en
los ultimos 24 meses. Asi, en enero-noviembre, las ventas al por menor y al por mayor
promediaron una caida de -9.7% en cada caso, frente a +2.0% y -2.7% respectivos de
igual lapso de 2019.

Por subsector de ingreso minorista, la contraccion anual de las ventas al menudeo se
origind en la baja de cinco de sus nueve categorias, con cuatro de ellas moderandola
respecto a la del mes previo y una acentuandola, como se aprecia en el cuadro
correspondiente, donde igual puede verse que de los cuatro rubros con avances, dos
mejoraron considerablemente (tiendas de autoservicio y ferreterias-tlapalerias) y las
ventas en linea continuaron con un vigor significativo. Por subsector de ingreso
mayorista, una vez mas sus siete categorias siguieron reportando retroceso, aunque en
su mayoria suavizandolo.

En su medicién mensual desestacionalizada, al menudeo exhibié un repunte, de -0.2%
a 3.3%, en tanto que al mayoreo aceleraron de 1.4% a 2.1%; en términos anuales los dos
renglones de venta se mantuvieron en terreno negativo, aunque también moderaron su
retroceso, en el primer caso de -7.1% a -4.7% Yy en el segundo de -5.4% a -3.6%.

En suma, la actividad comercial interna, minorista y mayorista, en su medicién anual
original y desestacionalizada, continué con resultados negativos en noviembre, aunque
menos acentuados, mientras que su comparativo mensual mejoré en ambos casos.

La moderacién en la recuperacion de las ventas nominales de la ANTAD en el penultimo
mes del afio ya auguraba que la dindmica anual del comercio minorista se mantendria
débil, ya que éstas reportaron sus peores resultados para un noviembre desde 2014, pese
a la mayor duracion del Buen Fin; mas aun, su recaida de diciembre, hace previsible un
cierre de afio negativo en las ventas minoristas en general, dado el restringido y
cauteloso desempeiio del consumo interno, asociado con la incertidumbre por la
evolucion de la pandemia del Covid-19.

Algo similar sucedié en EUA durante los Ultimos tres meses del 2020, lapso en que sus
ventas minoristas reportaron bajas mensuales, tras varios meses de haber venido
creciendo, traduciéndose en la desaceleracion de su comparativo anual, como lo ilustra la
grafica adjunta. Esto también fue consecuencia de la renovaciéon de medidas para frenar
la segunda ola de Covid-19, lo que auspicié un menor nimero de visitas y gasto en
restaurantes y negocios minoristas, dando mayores sefiales de que la actividad comercial
de ese pais también perdid vigor al cierre de 2020 producto de la pandemia.
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Ventas Minoristas por Subsector de Ingreso

Subsector 2019 2020
Nov | Ene-Nov| Nov |Ene-Nov
Total (V% real anual, cifras originales) 23 20| -51 -9.7
Abarrotes, alimentos y bebidas -0.0 0.0 |-10.9 -15.0
Tiendas autoserv. y departamentales 7.2 4.4 2.1 -1.2
Prod. textiles, de vestir y calzado 19 2.51-209 -36.1
Articulos para el cuidado de salud 31 3.4 8.2 56
Arts. de papeleria y esparcimiento -0.1 -0.3|-24.6 -32.8
Enseres domésticos y computadoras -3.7 13| -13.6 -13.9
Articulos de ferreteria y tlapaleria -3.0 -22| 6.0 -29
Vehic. d/motor, refac. y combustibles | -0.4 0.7 |-10.6 -14.2
Comercio por internet y catalogos 289 333 | 615 51.6
2020
Ago ‘ Sep | Oct ‘ Nov
Total (V% mensual desestacionalizada) | 29| 23 | -0.2] 33
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Ventas Mayoristas por Subsector de Ingreso
Subsector 2019 2020
Nov | Ene-Nov| Nov |Ene-Nov
Total (V% real anual, cifras originales) -4.7 -2.7| -4.7 -9.7
Abarrotes y alimentos 0.6 -0.7| -61 -3.7
Productos textiles y calzado -10.5 -0.3|-135 -30.9
Farmacia y linea blanca -3.7 -1.8| -3.8 -1.2
Materias primas agrop. e industriales | -11.8 -58| -2.0 -13.4
Magquinaria y Equipo -2.3 -42 | -59 -13.9
Camiones y refacciones -13.5 6.2| -04 -25.4
Intermediacion al por mayor -6.4 -6.5| -11.0 -14.1
2020
Ago ‘ Sep [ Oct ‘ Nov
Total (V% mensual desestacionalizada) | 1.6 ‘ 1.2 I 1.4 [ 2.1
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencién de
proporcionar informacién y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones
contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particular y no
necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas
como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia
para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una
recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o alguna(s) emisora(s) mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del
cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento
depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de
los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacién, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en
este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron
compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas
del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden
tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios
financieros, etc.). La Direccién de Estudios Econdmicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe
remuneracion, directriz, o, de cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este
documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o
divulgado sin la previa autorizacién de la Direccion de Estudios Econémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan

disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).

Visita nuestra pagina web en www.scotiabank.com.mx o contactanos por correo electrénico en estudeco@scotiach.com.mx 2


http://www.scotiabank.com.mx/
mailto:estudeco@scotiacb.com.mx

