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Consumo Privado en México, Octubre
MENSAJES IMPORTANTES:

e El consumo privado acentué en su retroceso anual, medido con cifras originales, de -
9.8% a -10.3% (vs. 1.4% un afio antes). A su interior, el consumo de bienes nacionales
atenud su caida a -1.9%, el de servicios profundizé su decremento a -14.5%, el y el
bienes importados amplié su contraccion a -24.2%

e En su variacion mensual desestacionalizada, el consumo moderé su avance, de 2.2% a
1.1%, ante una disminucién en los servicios de 4.8% a -0.6%; compensada parcialmente
por un aumento en el consumo de bienes nacionales de 0.6% a 1.5%; y de bienes
importados de -1.6% a 2.5%.

e El consumo privado continla moderando su ritmo de recuperacion, de ahi que se
mantiene nuestra perspectiva de debilidad para final de 2020, motivado por un
entorno econdmico altamente incierto, mayores restricciones relacionadas a la
pandemia, y un complicado panorama en el mercado laboral, que desincentive ciertas
decisiones de gasto de los hogares.

EVOLUCION RECIENTE:

En octubre, el indice de volumen fisico del consumo privado en el mercado doméstico
acentuo su contraccion, de -9.8% a -10.3% real anual (vs. +1.4% un afio antes), medido
con cifras originales. Asi, en el periodo de enero a octubre de 2020, promedidé una
caida de -11.9% (vs. +1.0% en el mismo lapso de 2019), la mas débil para un periodo
similar se tenga con registro.

Por componentes, el consumo de bienes y servicios de procedencia nacional acentué
su contraccion, de -8.5% a -11.5% (vs. +0.5% en octubre de 2019), luego de que el
correspondiente a servicios profundizé su decremento de -14.0% a -14.5% (vs. +0.6%
un afio antes), en tanto el de bienes atenud su descenso, de -2.8% a -1.9% (vs. -0.5%
un afio antes). Al interior de este Ultimo, también se registraron menores retrocesos en
los subcomponentes de bienes duraderos, de -4.6% a -9.8%, y de bienes semi-
duraderos, de -13.7% a -7.8%, en contraste con el de bienes no duraderos, que pasd
de -0.2% a 0.5% real anual, por primera vez en terreno positivo desde el reinicio de
actividades. En contraste, el consumo de bienes importados amplié su retroceso de -
18.9% a -24.2% (vs. +7.4% en el mismo mes de 2019).

En su comparativo mensual desestacionalizado, se moderé el ritmo de avance del
consumo privado, evidenciando la ausencia de traccion en la economia, al pasar de
2.2% a 1.1%. A su interior, la aceleracion en el consumo de servicios de 1.7% a 4.8%
compensé parcialmente el débil ritmo del consumo de bienes nacionales de 0.6%
desde 0.8% previo, y la disminucién de bienes importados, de 2.9% a -1.6%

En suma, el consumo privado interno reporté mayores retrocesos durante octubre en
su comparativo anual con cifras originales, mientras que en su medicion mensual
desestacionalizada moderd su incremento. A futuro, mantenemos nuestra perspectiva
de una prolongada y débil recuperacion del consumo interno, ante la persistente
incertidumbre, y el reciente desarrollo de la pandemia, provocando nuevas
restricciones y cierres de actividades, asi como posibles cambios en el comportamiento
de los consumidores. Asimismo, ante un complicado panorama del mercado laboral,
mismo que mantiene una débil perspectiva para el resto del 2020 y principios de 2021,
los hogares podrian mantener una actitud de mayor cautela en sus decisiones de
consumo, como lo sugiere el indicador de confianza de los consumidores, cuyo indice
se mantuvo en diciembre muy por debajo de sus niveles previos a la pandemia.
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Componente 2019 [ 2020
Oct Ene—Oct‘ Sep  Oct ‘Ene—Oct‘ Sep‘ Oct
Variacion %
Real anual” Mensual
Total 14| 11 -9.8 ‘ =103 | -9 | 22| 11
B&S Nacionales 0.5 0.9 -86 -83| -15 22| 09
Bienes 0.5 0.6 -28 -19| -104 06| 15
Duraderos 40| -10 -46  -9.8| -11.9 -- --
Semi duraderos | -5.6 2.3 -13.7 -78| -38
No duraderos 13 2.8 -02 05 1.8 -- --
Servicios 0.6 31 -14.0 -145| -041 4.8 |-0.6
B. Importados 7.4 29 -189 -242| -10 -16| 25
Duraderos 18.0 0.4 -371 -39.2| -53 -- --
Semi duraderos | -1.3 5.8 -17.9 -19.6 0.8
No duraderos 2.6 3.9 -0.2 -10.5 23
Notas: 1/ con cifras originales; 2/ con cifras desestacionalizadas
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El documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion de
proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones
contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en
particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y sociales, y no
deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor alguno, o como
una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de Inversiones ya
que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o algunas emisora(s) mencionada(s) en el
presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas de Venta”. La
compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank Inverlat, pero
no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacién de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacién, entre otros factores,
depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras de los
valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relaciéon de negocios con las emisoras de los valores contenidos en
este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econémicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por
cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la
Direccion de Estudios Econdémicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los

Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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