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SCOTIABANK INVERLAT, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Con base en el Programa de Certificados Bursatiles Bancarios establecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotiabank Inverlat” o el “Emisor”,
indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta $15,000°000,000.00 (Quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion se lleva a cabo la presente
oferta publica de 23,120,000 (Veintitrés millones ciento veinte mil) de Certificados Bursatiles Bancarios con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
MONTO TOTAL DE LA OFERTA: $2,312'000,000.00 (DOSMIL TRESCIENTOSDOCE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa o en el titulo que
documenta los Certificados Bursatiles.
CARACTERISTICASDE LOSTITULOS:
Denominacion del Emisor: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
NUmero de Emisién al amparo del Programa: Primera Emision.
Clave de Pizarra: SCOTIAB 10.
Tipode Valor: Certificados Bursatiles Bancarios (los “Certificados Bursatiles”).
Monto Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $15,000°000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en Unidades de Inversion.
Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.
Monto dela Emisién: $2,312°000,000.00 (Dos mil trescientos doce millones de Pesos 00/100 M.N.).
Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Fecha de Publicacion del Aviso de Convocatoria: 11 de octubre de 2010.
Fecha de Subasta: 12 de octubre de 2010.
Fecha Limite parala Recepcion de Posturas: 12 de octubre de 2010.
Fecha de Publicacion de Resultados de la Subasta: 12 de octubre de 2010.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion para Fines Infor mativos: 13 de octubre de 2010.
Horario parala Realizacion del Proceso de Subasta: A partir de las 11.00 horas y a mas tardar a las 12.00 horas del dia de Subasta.
Tipo de Subasta: A tasa tnica.
M ecanismo de Subasta: Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de un proceso de subasta electronica piblica utilizando el sistema de computo de intercambio de informacion, instrucciones y datos desarrollado
por Scotia Capita. Las bases para participar en el proceso de Subasta se encontraran a disposicion del publico en general, en el presente Suplemento mismo que podra ser consultado a través de la pagina de Internet de la
BMYV en la siguiente direccion www.bmyv.com.mx, y en el portal del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabank.com.mx.
Fecha de Emisién y Colocacién: 14 de octubre de 2010.
Fecha de Crucey Registro en Bolsa: 14 de octubre de 2010.
Fecha de Liquidacion: 14 de octubre de 2010.
Fecha de Amortizacién y Vencimiento: 8 de octubre de 2015.
Plazo de Vigencia de la Emision: 1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a 5 (Cinco) afios.
Recursos Netos que Obtendra el Emisor: $2,299°863,893.54 (Dos mil doscientos noventa y nueve millones ochocientos sesenta y tres mil ochocientos noventa y tres Pesos 54/100 M.N.) Véase “ Gastos Relacionados
con la Oferta” .
Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con lo
dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.
Calificacion otorgada por Fitch México, SA. de C.V.: AAA(mex). “Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V. en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la
mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal”.
Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, SA. de C.V.: mxAAA. “Significa que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el grado mas alto que
otorga Standard & Poor’s en su escala nacional de largo plazo”.
Tasa de Interés: A partir de la Fecha de Emision, de conformidad con el calendario de pagos que parece en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™), que regira precisamente durante el Periodo de Intereses de que se trate.
La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculara mediante la adicion de 0.40% (cero punto cuarenta por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de
Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea o sean dadas a conocer
el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por Banco de México en
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso
que la TIIE no se dé a conocer conforme a lo anterior, el Representante Comun utilizara, como tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta
de TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, de la Tasa de Interés de Referencia al plazo antes mencionado o la tasa que la sustituya, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en este Suplemento y
en el Titulo que documenta la presente Emision.
Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses, no sufriran cambios durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer por escrito a la CNBV vy al Indeval el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés respecto de los Certificados
Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al siguiente Periodo de Intereses.
Tasa de InterésBruto Anual Aplicable al Primer Periodo de I ntereses: 5.29% (Cinco punto veintinueve por ciento).
Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el Gltimo Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en
que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles, se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, durante la vigencia de la Emision, conforme al calendario que se indica en este
Suplemento y en el titulo que documenta los Certificados Bursétiles o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, considerando los dias efectivamente transcurridos entre cada Fecha de Pago de Intereses, contra la entrega de
las constancias que Indeval haya expedido. La primera Fecha de Pago de Intereses sera el 11 de noviembre de 2010.
Amortizacion de Principal: El principal se amortizara mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente.
Régimen Fiscal: La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y
morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 160 y 58, respectivamente, de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Sin perjuicio de lo anterior, los inversionistas deberan consultar, en forma independiente, a sus asesores
fiscales respecto a las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, el mantenimiento o la venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los
mismos. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.
Losinversionistas, previo alainversion en estosinstrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribucioneso compra venta
de estosinstrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.
Lugar y Forma de Pago: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica a los intermediarios correspondientes, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma ntiimero 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas de
Scotiabank Inverlat, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11009, Miguel Hidalgo D.F.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Las personasfisicas, previo alainversion en estos Certificados Bur satiles, deberan suscribir con Scotia Capital una carta en la que manifiesten por escrito conocer que Scotia Capital es una entidad financiera
que pertenece al mismo grupo financiero que Scotiabank I nverlat, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y susintereses pueden diferir alos de sus posiblesinversionistas.
Aumento en el Nimero de Certificados Bur sétiles: Conforme a los términos del Titulo que documenta los Certificados Bursatiles, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles.
Derechos que Confieren a los Tenedores: Las Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor al amparo de cada uno de los Certificados Bursatiles,
en los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo.
Plan de Distribucion: Los Certificados Bursatiles contaran con un plan de distribucion, el cual tiene como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional
mexicano. También podran colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano. Los inversionistas
personas fisicas interesados en participar en la oferta publica deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados Bursatiles, de acuerdo con el formato que se agrega al presente Suplemento
como “Anexo C”. Véase “ Plan de Distribucion” .
Representante Comun: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple.

INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR DE LA SUBASTA PLATAFORMA DE INTERNET PARA LA SUBASTA DE LOS CERTIFICADOSBURSATILES:
. . £, !
&€ scotia Capital B
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Un Producto exclusivo de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2010-003-01 en el RNV y son aptos para ser listados
en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni
convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.
El Prospecto de Colocacion relativo al Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en el portal de la BMV: www.bmv.com.mx, en el portal de la CNBV: www.cnbv.gob.mx, asi como
en el portal del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabank.com.mx_Prospecto de Colocacion y Suplemento a disposicion con el Intermediario Colocador.
Meéxico, D.F., a 14 de octubre de 2010. Autorizacion CNBV 153/3991/2010 de fecha 11 de octubre de 2010



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive Supplement have been registered in the
National Securities Registry maintained by the National Banking and Securities Commission, and may not be
offered or sold outside the United Mexican Sates unless permitted by the laws of other countries.
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Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBV mediante oficio de autorizacion numero 153/3991/2010 de fecha 11 de octubre de
2010, por lo que deber a leer se conjuntamente con € referido Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier
declaracidon que no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este Suplemento debera
entenderse como no autorizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
M ltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

El régimen fiscal descrito en este prospecto serefiere exclusivamente a algunos aspectos de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente en |la fecha del presente y no pretende ser un
andlisis exhaustivo del régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles ni de todas las
implicaciones fiscales que pudieran derivarse de la adquisicion de los valores objeto de las
emisiones. La referida ley puede ser objeto de futuras modificaciones. Por o anterior, se
exhorta atodos losinversionistas inter esados a que consulten con sus asesor es fiscales sobre
el régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursétiles, asi como sobre las consecuencias
fiscalesquelespudieratraer la citada adquisicion.
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l. CARACTERISTICASDE LA OFERTA

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles autorizado por la CNBV
segun el oficio numero 153/3991/2010 de fecha 11 de octubre de 2010, con las siguientes caracteristicas:

11 Denominacion dela Emision

La presente Emision se denominara “Emision de Certificados Bursatiles SCOTIAB 10”.

12 ClavedePizarra

La clave de pizarra de la presente Emision serd “SCOTIAB 10”.

13. TipodeValor

Certificados Bursatiles Bancarios.

14. Monto Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

$15,000°000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.
1.5. Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracion de 5 (Cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la
CNBV.

16. NUmero dela Emision

Primera Emision al amparo del Programa.

1.7. Moneda dela Oferta

Pesos.

18. Monto dela Oferta

$2,312°000,000.00 (Dos mil trescientos doce millones de Pesos 00/100 M.N.).
1.9. Valor Nominal delos Certificados Bur satiles
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

1.10.  Precio de Colocacion

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

111.  Fechade Publicacion del Aviso de Convocatoria
11 de octubre de 2010.

112,  FechadeSubasta

12 de octubre de 2010.



1.13. FechaLimiteparala Recepcion de Posturas

12 de octubre de 2010.

1.14.  Fechade Publicacion delos Resultados de la Subasta

12 de octubre de 2010.

1.15. Fechade Publicacién del Aviso de Colocacion para Fines I nfor mativos

13 de octubre de 2010.

1.16. Horario parala Realizacién del Proceso de Subasta

A partir de las 11.00 horas y a mas tardar a las 12.00 horas del dia de realizacion de la Subasta.

1.17. TipodeSubasta

A tasa unica.

1.18. Mecanismo de Subasta

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de subasta electronica publica utilizando el sistema de
computo de intercambio de informacion, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Capital denominado
SCOTIATRADE. Las bases para participar en el proceso de subasta se encuentran a disposicion del publico en
general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de Internet de la BMV en la

siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion
www.scotiabank.com.mx.

1.19. FechadeEmisiony Colocacion

14 de octubre de 2010.

1.20. FechadeCrucey Registro en Bolsa

14 de octubre de 2010.

121. FechadelLiquidacién

14 de octubre de 2010.

1.22. Fechade Amortizacion y Vencimiento.

8 de octubre de 2015.

1.23. Recursos Netos que Obtendréa el Emisora

$2,299°863,893.54 (Dos mil doscientos noventa y nueve millones ochocientos sesenta y tres mil ochocientos
noventa y tres Pesos 54/100 M.N.).

1.24. PlazodeVigenciadela Emision

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente cinco (5) afos.



1.25. Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. The Bank of Nova
Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados Bursétiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6
y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones
garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

1.26. Calificacién Otorgada por Fitch México, SA. deC.V.

AAA(mex). “Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V. en su escala de
calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais y normalmente corresponde a obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno
Federal”.

1.27.  Calificacién Otorgada por Standard & Poor’s, SA. deC.V.

mMxAAA. “Significa que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta
calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional de largo plazo”.

128. Tasadelnterés

A partir de la Fecha de Emision, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada
“Periodicidad en e Pago de Intereses”, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal, segun se describe en el Titulo que documenta la presente

Emision y que se reproduce en este Suplemento. Véase “ Forma de Célculo de Intereses”.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

1.29. TasadelnterésBruto Anual Aplicableal Primer Periodo de I ntereses

5.29% (Cinco punto veintinueve por ciento).

1.30. InteresesMoratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios
sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continue el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos
porcentuales). Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.

1.31. Periodicidad en €l Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran transcurrido cada periodo de 28 (veintiocho)

dias durante la vigencia de la Emision (los “Periodos de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas:

PERIODO DE PERIODO DE
INTERESES FECHA DE PAGO DE INTERESES INTERESES FECHA DE PAGO DE INTERESES
1. 11 de Noviembre de 2010 34, 23 de Mayo de 2013
2. 9 de Diciembre de 2010 35. 20 de Junio de 2013
3. 6 de Enero de 2011 36. 18 de Julio de 2013
4. 3 de Febrero de 2011 37. 15 de Agosto de 2013
5. 3 de Marzo de 2011 38. 12 de Septiembre de 2013



6. 31 de Marzo de 2011 39. 10 de Octubre de 2013
7. 28 de Abril de 2011 40. 7 de Noviembre de 2013
8. 26 de Mayo de 2011 41. 5 de Diciembre de 2013
9. 23 de Junio de 2011 42. 2 de Enero de 2014
10. 21 de Julio de 2011 43. 30 de Enero de 2014
11. 18 de Agosto de 2011 44. 27 de Febrero de 2014
12. 15 de Septiembre de 2011 45. 27 de Marzo de 2014
13. 13 de Octubre de 2011 46. 24 de Abril de 2014
14. 10 de Noviembre de 2011 47. 22 de Mayo de 2014
15. 8 de Diciembre de 2011 48. 19 de Junio de 2014
16. 5 de Enero de 2012 49. 17 de Julio de 2014
17. 2 de Febrero de 2012 50. 14 de Agosto de 2014
18. 1 de Marzo de 2012 51. 11 de Septiembre de 2014
19. 29 de Marzo de 2012 52. 9 de Octubre de 2014
20. 26 de Abril de 2012 53. 6 de Noviembre de 2014
21. 24 de Mayo de 2012 54. 4 de Diciembre de 2014
22. 21 de Junio de 2012 55. 1 de Enero de 2015
23. 19 de Julio de 2012 56. 29 de Enero de 2015
24. 16 de Agosto de 2012 57. 26 de Febrero de 2015
25. 13 de Septiembre de 2012 58. 26 de Marzo de 2015
26. 11 de Octubre de 2012 59. 23 de Abril de 2015
27. 8 de Noviembre de 2012 60. 21 de Mayo de 2015
28. 6 de Diciembre de 2012 61. 18 de Junio de 2015
29. 3 de Enero de 2013 62. 16 de Julio de 2015
30. 31 de Enero de 2013 63. 13 de Agosto de 2015
31. 28 de Febrero de 2013 64. 10 de Septiembre de 2015
32. 28 de Marzo de 2013 65. 8 de Octubre de 2015
33. 25 de Abril de 2013

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”) no sea
un Dia Habil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, contra la entrega de las constancias que
Indeval haya expedido, calculandose, en todo caso, los intereses respectivos por el nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, durante la vigencia de la Emision.

1.32. Amortizacion de Principal
Un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente.
1.33. Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en
Meéxico para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 160 y 58, respectivamente, de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Sin perjuicio de lo anterior, los
inversionistas deberan consultar, en forma independiente, a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones
vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, el mantenimiento o la venta de instrumentos de deuda como
los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la vigencia del Programa.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos, deberan considerar que € régimen fiscal
relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compra venta de
estosinstrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

1.34. Lugar y FormadePago

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento y
en cada fecha de pago respectivamente, mediante transferencia electronica a los intermediarios correspondientes, en



el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuaphtémoc, 06500, México D.F. o,
en caso de mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11009, Miguel Hidalgo D.F.

1.35. Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

1.36. Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
1.37.  Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
1.38. Representante Comun

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Miltiple.

1.39. Autorizacién dela CNBV

La CNBYV, mediante oficio namero 153/3991/2010 de fecha 11 de octubre de 2010, autorizé la inscripcion de la
primera emision de Certificados Bursatiles que Scotiabank Inverlat realice al amparo del Programa, los cuales se
encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2010-003-01 en el RNV, asi como la oferta publica de los mismos.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.

1.40. Aumentoen € NUumero de Certificados Bur satiles

El Emisor tendra el derecho de emitir y colocar Certificados Bursatiles adicionales al amparo de la presente Emision
(los “Certificados Bursétiles Adicionales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran exactamente las mismas
caracteristicas y términos que los Certificados Bursatiles (los “Certificados Bursatiles Originales”), tales como la
Fecha de Vencimiento, tasa de interés, Valor Nominal, clave de pizarra y demas caracteristicas de los Certificados
Bursatiles Originales, excepto por las caracteristicas previstas en el inciso (d) del presente apartado. Los Certificados
Bursatiles Adicionales formaran parte de la presente emision. La emision y colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales, no requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se
encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se sujetara a lo
siguiente:

€Y La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales inicamente podra tener lugar cuando las calificaciones
de riesgo crediticio previstas en el Suplemento correspondiente para los Certificados Bursatiles Originales
no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras como consecuencia del aumento en el niimero de
Certificados Bursatiles en circulacion al amparo de la presente Emision o por cualquier otra causa.

(b) La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales unicamente podra tener lugar siempre que el Emisor se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o no hacer conforme al
Titulo correspondiente.

(© El monto méaximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al amparo de
la presente Emision, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en circulacion al
amparo del Programa, en ningin momento podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa o el que



(d)

()

(f)

(9)

(h)

posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor canjeara el Titulo que ampara
los Certificados Bursatiles Originales depositado en Indeval, por un nuevo Titulo que ampare tanto los
Certificados Bursatiles Adicionales como los Certificados Bursatiles Originales en el que se hard constar,
entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente para reflejar la emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales: (i) el nuevo monto total de la Emision; (ii) el nuevo niimero total de Certificados
Bursatiles; en el entendido que sera igual a la suma de los Certificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursatiles Adicionales (iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales, que
sera la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales; en € entendido que los Certificados
Bursatiles Originales devengaran intereses a partir de la fecha en que inicie el Periodo de Intereses que se
encuentre en vigor en la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, de acuerdo con el
calendario que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses”; (iv) el nuevo plazo de vigencia
de la Emision, de manera que se refleje la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales,
sin que lo anterior implique una modificacion o extension a la Fecha de Emision o la Fecha de
Vencimiento, las cuales permaneceran sin cambio alguno, y (V) se establecera que los Certificados
Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de
Intereses en curso en su Fecha de Emision. En su caso, el nuevo Titulo indicara el monto, numero de
certificados, Fecha de Emision y plazo de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados
Bursatiles Adicionales.

En caso de que la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la fecha en
que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los Certificados Bursatiles Originales, los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se establezcan en el Titulo
respectivo; en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales deberan recibir el pago de intereses
por la totalidad de dicho periodo. El Representante Comuin debera realizar los calculos correspondientes
considerando lo anterior.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su Valor Nominal,
en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacion.

El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de
Certificados Bursatiles Originales.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.



. FORMA DE CALCULO DE LOSINTERESES

A partir de la Fecha de Emision, de conformidad con el calendario de pagos que parece en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses”’ y en tanto no sean amortizados en su totalidad, se devengara un interés bruto
anual sobre el sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles que el Representante Comun calculara con 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual”), mismo que sera calculado conforme a lo siguiente:

Adicionar 0.40% (Cero punto cuarenta por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa
de Interés de Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto
Anual”), que sea o sean dadas a conocer el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste
determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por Banco de México en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda, o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso
deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual. En caso que la TIIE no se dé a conocer conforme a lo anterior, el Representante Comun
utilizard, como tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que dé a conocer el Banco de
Meéxico como la tasa sustituta de TIIE aplicable para el plazo méas cercano al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, equivalente al numero de dias
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, de la
Tasa de Interés de Referencia al plazo antes mencionado o la tasa que la sustituya, el Representante Comun utilizara
la siguiente formula:

NDE

TC=[1+ wPL| " —1 x| 36000
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la Tasa Interés de Referencia en dias.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la Fecha de Emision y, después
de ésta, al inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan
comprender los dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizara
la formula siguiente:

| —VUN TBxN
36,000

En donde:



I = Interés Bruto del Periodo de Intereses.

VN = Valor Nominal.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
N = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses, no
sufriran cambios durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval el importe de
los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés respecto de los Certificados Bursatiles. Asimismo, daré a
conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
Aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMYV, el titulo que ampare los Certificados Bursatiles no llevara cupones
adheridos haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retenciéon o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.



. DESTINO DE LOSFONDOS

Los recursos netos que obtenga Scotiabank Inverlat como consecuencia de la Emision, mismos que ascienden a
$2,299°863,893.54 (Dos mil doscientos noventa y nueve millones ochocientos sesenta y tres mil ochocientos
noventa y tres Pesos 54/100 M.N.), seran destinados para mejorar el perfil de liquidez y las brechas de
reapreciacion, manteniendo un espacio libre en el balance, que permita continuar con el crecimiento de activos a
largo plazo.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones pagados por
Scotiabank Inverlat en relacion con la Emision de los Certificados Bursatiles que se describen en la seccion “ Gastos
Relacionados con la Oferta” .



V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat quien actuard como Intermediario Colocador y ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la
modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion respectivo. A la fecha, el Intermediario Colocador
no ha suscrito contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador que
participe en la distribucion de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de distribucion, que
tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas representativa del mercado
institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de seguros, sociedades de inversion especializadas
en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de
primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también
podran colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el Intermediario Colocador,
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador firmara contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa a
fin de formar un sindicato colocador.

Para la formaciéon de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el intermediario colocador utilizara
Scotiatrade como sistema electronico para la colocacion de los valores, el cual es el sistema de computo de
intercambio de informacion, instrucciones y datos a través del cual los Inversionistas Potenciales, (i) podran
presentar sus Posturas irrevocables de compra, (ii) podran obtener informacion relativa a la integracion total de las
Posturas presentadas por otros inversionistas, y (iii) conoceran los resultados de la asignacion de los Certificados
Bursatiles realizada por el Emisor, todo esto en tiempo real y a través de Internet.

La asignacion de las Certificados Bursatiles se hara a tasa tnica. La asignacion de los Certificados Bursatiles se
realizara a aquellos inversionistas que ofrezcan la mejor tasa.

La Convocatoria de Subasta se publicara por el Emisor a través del SEDI, a mas tardar un Dia Habil anterior a la
fecha en que vaya a realizarse la Subasta. Asimismo, y a través del mismo medio de comunicacion, los resultados de
la Subasta se daran a conocer al publico inversionista el dia de la fecha de realizacion de la Subasta y una vez que el
Emisor hubiere asignado los Certificados Bursatiles a emitirse. Finalmente, con un Dia Habil de anticipacion a la
Fecha de Emision, esto es el 13 de octubre de 2010, se publicard un aviso con fines informativos respecto de la
colocacion de los Certificados Bursatiles a través del SEDI.

Los términos y condiciones de la Subasta, la forma de presentacion de Posturas, la metodologia para asignar los
Certificados Bursatiles y la forma de obtener informacion respecto de los resultados de la colocacion, se describen
de forma detallada en los anexos al presente Suplemento. Se recomienda a los inversionistas interesados en
participar en la colocacion, revisar las bases generales del proceso de Subasta para la adquisicion de los Certificados
Bursatiles, mismas que se describen mas adelante.

En la fecha de registro de la Emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por el
Emisor.

Scotia Capital forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones el Intermediario
Colocador y sus respectivas afiliadas, tienen, pueden tener y es posible que contintien teniendo relaciones de
negocio con el Emisor y sus subsidiarias y/o afiliadas, y les prestan diversos servicios financieros periédicamente, a
cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados
como intermediario colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). El Intermediario Colocador no tiene
conflicto respecto de los servicios que ha convenido prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.
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Scotia Capital considera su actuaciéon como intermediario colocador en la Emision de los Certificados Bursatiles no
representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asi mismo, la actuacion de Scotia Capital no actualizara los
supuestos establecidos y Scotiabank Inverlat observara las limitantes establecidas en los articulos 36, 97 y 102 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 6 de septiembre de 2004. Por lo tanto, Scotia Capital, se encuentra plenamente facultada para actuar como
intermediario colocador de la Emision.

Adicionalmente, ni el Emisor y ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento, de que alguna persona pretenda
adquirir mas del 5% (cinco por ciento) de la Emision, en lo individual o en grupo.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas con el Emisor o
el Intermediario Colocador en la fraccion XIX del Articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores adquirieron
$410°000,000.00 de los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision. Salvo por lo establecido
anteriormente, hasta donde el Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento, los principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracion del Emisor, no pretenden suscribir parte los Certificados
Bursatiles. Sin embargo, dichas personas podrian participar en la transaccion que se describe en el presente
Suplemento, en cuyo caso participarian en el proceso de colocacion en igualdad de condiciones con los demas
inversionistas potenciales.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emision, tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir los valores en
comento, a menos que su perfil de inversién no lo permita.

Los inversionistas personas fisicas interesados en participar en la emision deberan manifestar por escrito su

conformidad en la adquisicion de los Certificados Bursatiles, de acuerdo con el formato que se agrega al presente
Suplemento como “Anexo C”.
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V. GASTOSRELACIONADOSCON LA OFERTA

El Emisor estima que obtendra $2,299°863,893.54 (Dos mil doscientos noventa y nueve millones ochocientos
sesenta y tres mil ochocientos noventa y tres Pesos 54/100 M.N.), como recursos netos derivados de la emision de
Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento.

Los gastos relacionados con la Emision suman un monto total de $12°136,106.46 (Doce millones ciento treinta y
seis mil ciento seis Pesos 46/100 M.N.). Los principales gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse
el impuesto al valor agregado correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

Descripcién del Gasto Monto del Gasto
Representacion Coman™ .............. $72,105.60
Agencias Calificadoras™ ™ ............... $0.00
Inscripcion en el RNV ..., $809,200.00
Listadoenla BMV ......cccocvvvvivinnnnnn. $527,121.40
TMPIesSiones ......ccoevevveveveeeeereeerierenenias $0.00
Comisién por Intermediacion™........ $10°727,680.00
TOtal. i $12°136,106.46

Cifra incluye impuesto al valor agregado.

Los honorarios del Representante Comun por USD$5,000 se han convertido a Pesos considerando un tipo de cambio de
$12.4320 por dolar.

Los honorarios de las Agencias Calificadoras son fijos y se pagan anualmente por todo el Programa,
independientemente del nimero de emisiones que se realicen al amparo del mismo.
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUESDE LA OFERTA

Scotiabank Inverlat, S.A.
Estructura del Capital Consolidado al 30 dejunio de 2010
(miles de pesos)

Pasivo y Capital
Al 30 dejuniode Despuésdela
2010 Oferta*

Deuda de corto plazo

Deposito de Disponibilidad Inmediata 56,399,013 56,399,013
Total Pasivo de Corto Plazo 56,399,013 56,399,013
Deuda delargo plazo

Depositos a plazo 52,189,862 52,189,862
Titulos de crédito emitidos 4,214,301 6,884,301
Préstamos Interbancarios y Otros Organismos 3,925,344 1,255,344
Otros Pasivos 26,337,109 26,337,109
Total Pasivo deLargo Plazo 86,666,616 86,666,616
Pasivo Total 143,065,629 143,065,629
Capital Contable 26,296,467 26,296,467
Suma Pasivoy Capital 169,362,096 169,362,096

* Asume un monto conjunto de $2,670°000,000.00 entre la primera y segunda emision al amparo del

Programa.
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VII. FUNCIONESDEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplen en la LGTOC asi como en el Titulo
que represente los Certificados Bursatiles, en este Suplemento y el Prospecto respectivo y en la legislacion vigente.
Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en este Suplemento o en la legislacion aplicable, el
Representante Comtin actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada ésta
conforme lo dispuesto en dicho Titulo, salvo que se indique otra cosa en el instrumento que documente la Emision.
El Representante Comun tendré los siguientes derechos y obligaciones salvo que se indique otra cosa en el titulo que
documente la Emision y en este Suplemento:

@ Suscribir los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.
(© Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.
(d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los

documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(e Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

) Calcular y publicar los cambios en las tasas de rendimiento de los Certificados Bursétiles, en su caso.

(9) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados
Bursatiles.

(h) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos ultimos de los

rendimientos y amortizaciones correspondientes.

0] En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo que documente la Emision o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores; en el entendido
que dicha remocion so6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comtin concluira sus funciones en la fecha que los Certificados Bursatiles sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas
respecto de los mismos).

El Representante Comun en ningiin momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
conforme a los titulos que documenten las Emisiones o la legislacion aplicable.
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(@)

(b)
(©

(d)

()

(f)

(9)

(h)

VIII. ASAMBLEASDE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo que documenta la presente Emision y de la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, atn respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion,
podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en
su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comtn debera expedir la convocatoria para que la asamblea se
retna dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comtn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez en alguno de los periddicos de
mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en
que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mitad mas
uno de los Tenedores presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones
sean aprobadas por la mitad mas uno de los presentes, en los siguientes casos:

Q) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun; o

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al Titulo que documenta la presente Emision.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefialados en el inciso (f) anterior, se requerird que estén presentes o representados en la asamblea de
Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder.
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(i)

()

(k)

(0

En ningin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el
Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comtin les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera presidida por el
Representante Comiin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion.

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Institucion Nombre Cargo

Emisor
Alberto Jaramillo Director de Tesoreria
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de

Banca Multiple, Grupo Financiero Jorge Di Sciullo DGA, Juridico
Scotiabank Inverlat

Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de Vinicio Alvarez Acevedo Managing Director, Banca de

C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inversion

Inverlat
Jesus Alejandro Santillin Zamora Director, Banca de Inversion
Adolfo Villarreal Martinez Director, Banca de Inversion

Director Ejecutivo Juridico

Alvaro Ayala Margain

Representante Comin

The Bank of New York Mellon, S.A., Elizabeth Cid del Prado Garcia de Leon  Delegado Fiduciario

Institucion de Banca Multiple

Asesores Legales Independientes

White & Case, S.C. Juan Antonio Martin Diaz-Caneja Socio

Agencias Calificadoras

Standard & Poor’s, S.A. de C.V. Claudia Sanchez Associate Director

Fitch México, S.A. de C.V. Aurelio Cavazos Cardenas Director Senior

El sefior Diego Pisinger Alter es la persona, en el Banco, encargada de la relacion con los Tenedores y podra ser
localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de Chapultepec, C.P.
11009, Miguel Hidalgo D.F; al teléfono (52) 55 5229 - 2937, o a través del correo -electronico
dpisinger@scotiacb.com.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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X. ACONTECIMIENTOSRECIENTES

A la fecha del presente Suplemento, no existen eventos recientes que no hayan sido revelados en el Prospecto.
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Xl. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas,

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Nicole Refth De Pofig griac
Director Gengyal

‘inanzas ¢ Inteligencia de Negocio

—

Jorge Mauricio Di Sciullo Ursini
Director General Adjunto Juridico y Secretario del Consejo



Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocie, Asimismo, su representada
ne tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento ¢ que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursitiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

AT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V.,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Alvaro Ayala Margain
Representante Legal




Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de los
valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacidn /| ridica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Juan Antonio Mﬁtfin Diaz-Caneja
Socio



XI1I. ANEXOS

A. Titulo que ampara la Emision.

B. Calificaciones.

C. Formato de Carta a ser Suscrita por los Clientes Persona Fisica de Scotia Capital.

D. Bases del Proceso de Subasta Publica para la Adquisicion de los Certificados Bursatiles.

Los anexos son parte integrante de este Suplemento.

22



Anexo A

Tituloque Amparala Emisién
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TITUL I’JNIC{) Al egriUbOR
CERTIFICAD BU!;%MM%M%% 9$ (1«3 ocT -2[]1;:];)5.  _:
4 A

S SCOTIABANK INVERLAT, S.A.,

e )

- L]
BOLSA MEXICAMA DE YALORES

(" [}"lNﬁvVﬁTWSTaTH(l{]SH PARA lDFPOSI DDF\

F

| ~ BIRECGION JURIDIC!

R ataran

./

rd ’
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, - U
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT g

$2,312°000,000. 00

(DOS MIL TRESCIENTOS DOCE MILLONES DE PESOS 00/100 M. N)

México, Distrito Federal, a 14 de octubre de 2010

Scotlabank Invellat S A Instltucuﬁn de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat se obllga a

pagar $2,312°000,000.00 (Dos mil trescientos doce millones de Pesos 00/100 M.N. ), mas los intereses
correspondientes hasta su amortizacion total, por la emisién de 23,120,000 (Veintitrés millones ciento veinte
mil) de Certificados Bursatiles Bancarios al amparo de este titulo, en los términos que a continuacién se indican
y de conformidad con los articulos 61 a 64 de la Ley del Mercado de Valores; '

‘E'

1. -_ Definiciones

@ My

NOE Certtf cados Bursdtlles
: Adzc:onales

(c) Certtﬁcado}s* Bursdtiles
- Originales;

D). Certiﬁcadoiv Bursdtiles:

(@) CNBV: |
()  Dia Habil:

- Emision.

| (h) - Emisor:

(i) Fechade Dfeterminacz’én de la

Significa la Bolsa Mexwana de Valores, S.A.B. de C. V

Tendra el SIgmﬁcado que se Ie atribuye en el numeral 18 del presente
Titulo. . .

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 18 del presente
Titulo. AT L

Significa los 23,120,000 (Veintitrés millones ciento: vemte mil)
certificados bursétiles bancarios al portador amparados por el presente
Titulo. :

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. .

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y en el cual las

instituciones de crédito del pais abran al publico, de. acuerdo conel

calendario que al efecto publica la CNBV.

- Significa la emisién de los Certificados Bursétlles que ampara el

presente Titulo,

Significa Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mult1ple
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat S

Tendra el signiﬁcado que se le atribuye en ¢l numeral 14 del presente
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G

)

(m)

@

i

®

\)

e (y)

Tasa de Interés Bruto Anual:

Fecha de Emision:

F echa de Pago de Intereses:

Fecha de Vencimiento:

Indeval:

LOTOC:

‘México:

OR

Periodo de Intereses:

Programa:

Representante Comun:

SEDI:

-.Tasa de Interés Bruto Anual:

Tenedores:

TIE o Tasa de Inferés de
Referencia:

Titulo:

Valor Nominal:

| 2 Valofﬁominal:

3...: Denominacion:

. Tendra el 51gn1ﬁcado que se le atnbuye en el numelal 4 del plesente
" Titulo. - ERH g

" Tendré el szgmﬁcado que se le atubuye en el numeral 7 del presente_

Significa la Ley General de Titulos y Operaclones de
 Significa la Ley del Mercado de_Val'ore's._‘_i '

- Significa los Estados Umdos Mexu:anos

_ bancauos a cargo del Emisor, autorlzado por la (‘NBV

- Significa los tenedores de los Certificados BuISailles

. $100.00 (Clen Pesos 00/100 M.N.) por Cert1ﬁcado Bmsam o

Titulo.

§

Titulo.

Titulo. o |

Significa S.D. Indeval Institucién pala el Dep031to de Valores S. A de
C.v.

Tendra el 31gn1ﬁcad0 que se le atubuye en el mjmelal 14 del plesente
Titulo.

Significa el programa  de colocacion de certlﬁcﬂ'lo‘

Significa The Bank of New York Mellon, S.A.

‘Institucién de Banca:
Multiple. A SR |

Significa el Sistema Electronico de Envio y Dliusi(’)nrﬁd_e Informacién
que mantiene la BMV, - I

Tendrd el significado que se le atribuye en, el numelal
Titulo. L :

!

; g
Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

S L é
Significa el presente titulo Unico al portador.

Tendr4 el significado que se le atubuye en el numera h527‘de pr
Tltulo N

Pesos, moneda nacional.

;SN
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4. Fecha de Bmision:

i
H

5. Lﬁgar de Emisién:

.. Plazo de Vlgencia de los
Certlﬁcados Bursatlles

Fecha de Venmmlento

8. Amortizacién:
: i

9. - Amortizacion Aflticipéda: .

Lugar y Forma de Pago de Principal

1.. Garantfa: -

. Posibles Adquiréntes:

' 13 i Coﬁstancié de Indeval:

Forma de Célculo de Intereses

s (a) Intereses:

14 de octubre d¢ 2010.
México, Distrito Federal.

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a 5 (Cinco) afios. -

8 de octubre de 2015.

El principal se amortizard mediante un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente.

Los Certificados . Bursdtiles no podran  ser . amortizados

. anticipadamente.

~El pr1n01pa1 y los 1ntereses devengados respecto de los Certlﬁcados

Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de
Pago de Intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica
a los intermediarios correspondientes, en el domicilio.de Indeval,
ubicado en Paseo de. la Reforma namero 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas
del Emisor, ubicadas en Blvd., Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas
de Chapultepec, C.P. 11009, Miguel Hidalgo D.F. o

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan
con garaniia especifica. The Bank of Nova Scotia no garantiza en
forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con lo
dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccién al Ahorro

‘Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las
obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccmn al Ahorro

Bancario.

) Personas fisicas o morales cuando su régimen de i 1nver31on 10 prevea

expresamente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emlsor conviene que
los titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida.
El Emisor renuncia a oponer a cualquier Tenedor, como medio de
defensa, la excepcion consignada en la fraccién III del articulo 8 de la
LGTOC en relacién con las constancias emitidas por el Indeval.

A partir de la Fecha de Emision, de conformidad con el calendario de
pagos que aparece en la secciébn denominada “Periodicidad en el
Pago de Infereses” y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursétiles devengardn un interés bruto anual sobre el
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i

Valor Nominal de los Celtiﬁcados Bulsétiles,

siguiente:

Adicionar 0.40% (cero punto cuarenta p01 clent]o) a la Tasa de Interés '
Interbancaria de Equilibrio (“THE” o “Tasa de Interés de' Referencia™)
a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustltuya a esta),
capltahzada 0, en su caso, equwalente al numero. :de dias ,

de Interés Bruto Anual”), que sea o sean dadas a con ¢ )

. de México, por el medio masivo de comunicacién que éste‘;detelmme
o a través de cualquier otro medio electromco de’ computo o'de-
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado aI efecto por: Banco de
México, en la Fecha de Determinacién de'la Tasa de Interés Bruto -
Anual, o, en su defecto, dentro de los 30 (uelnta) Difas Hébiles
anterioies, en cuyo caso deberdn fomarse Ia o las tasas comunicadas
e e Dia Habil més préximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE no se dé. -8, conocer
conforme a lo anterior, el Representante Comun utlhzara COmo- bas
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual aquella ‘que dé‘a
conocer el Banco de México como la tasa sustituta de TIIE aphcable
para el plazo més cercano al plazo citado, - | :

Para determinar 1a Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su
caso, equivalente al nimero de dias efectwamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,; de la Tasa de Interés
de Referencia al plazo antes mencionado o la tasa que la sustituya, el ;

Representante Comun utilizard la signiente formula
[

TR a0y
7 = 1+(- *PL] —-1-*[ ]
36000 \DE )

i

En donde:

é-

TC = Tasa de Interés de Refe1en01a capltahzada 0
equivalente al nimero de dias efectivamente transc irridos’ -

. Fecha de Pago de Intereses couespondlente 1 3

¢
s

TR = TIIE o Tasa de Interés de Refel encla
PL = Plazo de la Tasa de Inteles de Refewncla en dias
NDE = Numere de dias efectlvamente! tr anscurudos en el

Periodo de Intereses hasta la Fecha de| Pago de Intereses
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‘(b) Periodicidad en el Pago de
.. Intereses:

“correspondiente,

Los intereses que devengardn los Certificados Bursdtiles se
computardn a pattir de la Fecha de Emisién y, después de esta, al
inicio de cada Periodo de Intereses y los célculos para determinar las
tasas y los intereses a ‘pagar, deberAn comprender los dias
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. Los célculos se efectuardn cerréndose a centémmas

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada Perlodo
de Intereses, el Representante Comiin utilizar4 la siguiente férmula:

I=VN TBx N
136,000

En donde:

I = Interés Bruto del Periodo de 'Intereses:

VN = Valo.r Nf)‘rninal.. .

B = Tasa de Intcfés Bruto Anual.

N = Nimero de dias efectivamente trahscﬁrridos eﬁ el

Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, : o .

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para el Periodo de Intereses, no sufrird camblos durante
el mismo.

Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la
fecha seflalada para su pago, siempre que el Emisor. hubiere
constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso,
de los. intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas
tardar a las 11:00 hotas de ese dia. s S

En los térmmos del articulo 282 de la LMV, ¢l tltulo que ampale los
Certificados. Bursétiles. no llevara cupones adheridos haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval,

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se. .hqu1daran

cada periodo de 28 (veintiocho) dias conforme al calendarto de pago
de intereses siguiente (los “Periodos de Intereses™): S
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" _PERIODO DE PERIODO DE S ST
'INTERESES __ FECHA DE PAGO DE INTERESES  INTERESES  FECHA DE PAGO DEINT;

1 11 de Noviembre de 2010 34, 23 de Mayo de 2013
2 " 9 de Diciembre de 2010 ' 35, 20 de Junio de 2013
3 - 6de Enerode 2011 - 36. © 18 de Julio de'2013 -
4 3 de Febrero de 2011 - 37 15 de:Agosto'de 2013

5 3 de Marzo de 2011 38, 12 de Septlembre de 2013
6 31 de Marzo de 2011 39, - 10 de Octubre de 2013
7 28 de Abril de 2011 40, 7 de Nowemble de 2013
8 26 de Mayode 2011 =~ 41, -5 de Diciembre de 2013-
9 23 de Junio de 2011 42,

10 21 de Julio de 2011 : 43.. :

11 18 de Agosto de 2011 44, 27 de Febrero, de 2014
12 15 de Septiembre de 2011 45. 27 de Marzo de 20 14
i3 13 de Octubre de 2011 46. 24 dc; Abril de 2014 _
14 10 de Noviembre de 2011 47. © 22 dé Mayo de 2014. -
15 8 de Diciembre de 2011 48. 19 dc_-f: Junio de 2014

16 5 de Enero de 2012 49, 17 de Julio de 2014
17 2 de Febrero de 2012 50. 14 de{Agosto de 2014
18 1 de Marzo de 2012 51. 11 de Septiembre de 2014
19. 29 de Marzo de 2012 52 9 de Qotubre de 2014..
20, 26 de Abril de 2012 53. 6 de Noviembre de 2014_,
21 24 de Mayo de 2012 54, 4 de Diciembre.de 201
22 21 de Junio de 2012 35. 1 de: Enero de2015%.
23 19 de Julio de 2012 56. 29 de Enero de 2015.~
24 16 de Agosto de 2012 57. 26 de Febrero de.2015.
25 13 de Septiembre de 2012 38. 26 deMarzo de 2015
26 11 de Octubre de 2012 59, 23 dé Abril de 2015. .
27 8 de Noviembre de 2012 ' 60. 21 de Mayo de 2015
28 6 de Diciembre de 2012 61, ) 18 de Junio de- 2015
29 3 de Enero de 2013 R 73 16 dé Julio de 2015
30 31 de Enero de 2013 63. 13 de- Agosto de 2015-:, _
31 28 de Febrero de 2013 o4. 10 do Sepuembre de 2015
32 28 de Marzo de 2013 65. -8 de Qctubre:de 20157
33 25 de Abril de 2013 o : oo

En caso de que alguna de las fechas de pago de 1nte1eses senaladas
(las “Fechas de Pago de Intereses”) no sea un - Dia Habll la

liquidacién se realizars el Dia Habil siguiente. ‘

(c) - Responsable del Computo: El Representante Comiin, por lo menos con 2 (dos) Dias Hablles de
- e anticipacién a cada Fecha de Pago de Intereses que cmresponda,,dara ;
a conocer por escrito a la CNBV y al Indev*al el imp
S ~intéreses a pagar o el célculo de la tasa de 1nteles tespecto ‘de_ 08
Tt Certificados Bursétiles. Asimismo, daré a conocer a la BMV (a través
i del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar
el Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los

intereses a pagar, asi como la Tasa de Interes B1ut0 Anual Aphcable _

al siguiente Periodo de Intereses.

(d) Tasa de Interés Aplicable al 5.29% (cinco punto veintinueve por ciento).
Prlme1 Periodo de Intereses: -
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15. Intereses Moratorios:

a7 DestmodelosRecursos

- 18.  Aumento en el N%ﬁmero de
Certificados Bursitiles:

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados
Bursatiles, se causardn intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Burséatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles aplicable durante el ultimo Periodo de
Intereses de los Certificados Burséitiles, més 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista
desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios deberé ser cublerta en el
domicilio del Emisor.

El presente Titulo se emite para su depésito en administracién en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por
dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han
sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de
conformidad con la legislacién aplicable deberan ser gjercidas por las
Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad
para Indeval que la establecida para las Instituciones para el Depdsito
de Valores en la LMV. _

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuiencia de la

Emisién, serdn destinados para mejorar el perﬂl de liquidez y las
brechas de reapreciaci6n, manteniendo un espacio libre en el balance,
que permita continuar con el crecimiento de activos a largo plazo..

El Emisor tendrd el derecho de emitir y colocar Certificados
Bursatiles adicionales al amparo de la presente Emisién (los
“Certificados Bursdtiles Adicionales™). Los Certificados Bursétiles

" Adicionales tendrin exactamente las mismas caracteristicas: y

términos que los Certificados Bursétiles (los “Certificados Bursdtiles
Originales™), tales como la Fecha de Vencimiento, tasa de interés,
Valor Nominal, clave de pizarra y demas caracterfsticas de los

- Certificados Bursétiles Originales, excepto por las caracteristicas

previstas en el numeral (iv) del presente apartado. Los Certificados
Bursétiles Adicionales formardn parte de la presente emisién. La
emisién y colocacién de los Certificados Bursdtiles Adicionales, no
requeritA de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursidtiles Originales que se encuentren en circulacién, de la cual
formardn parte dichos Certificados Bursatiles Ad1010nales, y se
sujetard a lo siguiente:

(i) La Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales tnicamente
podra tener lugar cuando las calificaciones de riesgo crediticio
previstas en el Suplemento correspondiente para los Certificados
Bursdiiles Originales no sean disminuidas por las agencias
calificadoras como consecuencia del aumento en el ntimero de
Certificados Bursitiles en circulacién al amparo de la presente
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(i) -

(iii)

(iv)

~ Pago de Intereses™; (d) el nuevo plazo de vigencia de la Emision,

)

Emision o por cualquier ofra causa.

La Emision de Certificados Bursatiles A‘dicionﬁlés unicamente
podré tener lugar siempre que ¢l Emisor s¢ encuentle al corriente
en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer 0 1no
hacer conforme al Titulo conespondlente =

v
El monto maximo de los Certificados Bu1s"é.tiles' ] )
podrn emitirse o colocarse al amparo de la presente emision,
sumado al monto agregado de las emisiohes que se encuentren
en circulacion al amparo del Programa, en ningiin -momento
podré exceder el monto total autorizado del Proglama o ¢l que
posteummente autorice la CNBV, en su caso '

En la fecha de emision de los Certlﬁcados Bu1sétlles
" Adicionales, el Emisor canjeard el presente Titulo que ampala'
los Certificados Bursétiles Originales depositado;en Indeval, por-
un nuevo Titulo que ampare tanto los Certificados Bursatiles
Adicionales como los Certificados Bursatiles Originales en el
que se hari constar, entre otras, las modlﬁcacmnes necesarias
exclusivamenie para reflejar la emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales: (@) el nuevo monto total de la Emision;
() el nuevo nomero total de Certificados Bursatiles; en el
‘entendido que sera igual a la suma de los' Certlﬁcados Bu1satlles
Ougmales mas los Certificados Bmsatlles Adlcmnalcs, (c) la
fecha de emisién de los Certificados Bursé.tlles Ad1c10nales que‘-
serd la fecha de colocacion de los Ce1t1ﬁcados Bursatlles
Adicionales; en el entendido que los Celtlﬁcados Bursétiles
Originales devengaran intereses a partir de la fecha en que inicie
el Periodo de Intereses que se encuentre ep vigor en la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, de acuerdo
con ¢l calendario que aparece en la seccidn “Periodicidad en el

de mancta que se refleje la fecha de colocacion” de +los
Certificados Burséatiles Adicionales, sin que lo anterior: unpllquej
una modificacién o extensién a la Fecha de Emisién o.la Fecha
de Vencimiento, las cuales permanecern sin cambio alguno, y
(¢) se establecerd que los Certificados Burséatiles Adicionales
tendrdn derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso en su Fecha de Emisién. En su
caso, el nuevo Titulo indicara el monto, nﬁmelo de certificados,

Fecha de Emision y plazo de los C§1t1ﬁcados Bursat les
Originales y de los Certificados Bmsatlles AdlCIOHale '

En caso de que la Fecha de Emlsuf)n; de los'Ce_rtiﬁcédos'
Bursdtiles Adicionales no coincida con la fecha en que inicie
alguno de los Perfodos de Iniereses previstos en los Certificados

<
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: -19' . Obhgacmnes de Hacer o no Hacer
del EmIsor '

20. Objeto Social del Emisor:

Bursitiles Originales, los Certificados Bursatiles: Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses que se establezcan en el
Titulo respectwo, en el entendido que los Certificados Bursatiles
Adicionales deberédn recibir el pago de intereses por la totalidad
de dicho periodo. El Representante Comin debers reallzar los
calculos correspondientes considerando lo anterior.

(vi) El precio de colocacién de los Certlﬁcados Bulsatlles
Adicionales podr4 ser diferente a su Valor Nominal, en atencién
a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de
colocacién. :

(vii) El Emisor podra realizar diversas emisiones de';_Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la emisién de :‘Certificados
Bursétiles Originales. '

(viii)Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el
aumento en el monto en circulacién de los Certificados
Bursdtiles Originales derivado de la misma. constituiran
novacién, :

Ademés de cualesquier otras obligaciones contempladas en el
presente Titulo, el Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la
BMYV y al piblico inversionista la informaci6n financiera; econ6mica,
contable y administrativa que se sefiala en las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores.

El objeto social del Emisor consiste en (f) prestar el servicio de banca
y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en’

~ consecuencia, realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios

a que se refiere el Articulo 46 de dicha Ley, en todas sus modalidades,
de conformidad con tal Ley y con las demés disposiciones legales
aplicables, y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios y
mercantiles; (if) adquirir, enajenar, poseer, tomar en arrendamiento o
usuftucto y, en general, utilizar y administrar, bajo cualquier titulo,
toda clase de derechos y bienes muebles ¢ inmuebles, que sean
necesarios o convenientes para la realizacién de su objeto social; (iif)
realizar cualquier otra actividad que pueda llevar a cabo de

- conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones

que al efecto dicten la Secretarfa de Hacienda y Crédito-Publico, ¢l
Banco de México y otras autoridades competentes y, én-general, la
legislacion aplicable; en el entendido que el Emisor en.ninglin caso
podré realizar las actividades prohibidas a las instituciones de crédito
en los términos del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito;
(iv) emitir obligaciones subordinadas; y (v) realizar todos los actos
juridicos necesarios o convenientes para la realizacién de su objeto
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21. Rgpfé’se_ntante Comun:

22 . Funciones del Representante
Comun

(i) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorlzad po

social.

sy L

Pala representar al conjunto de Tenedores se ha; des1gnad0 a The Bank
of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multlpl_ ;.qui
aceptado la referida designacion y se ha obhgado al fi
ese cargo, como consta mediante la firma del pr ¢ser1te ,Titul ),

El Representante Comin tendrd los derechos y obl1gaclones que se-
contemplan en la LGTOC, asi como en el plesgente Titulo. Para todo-
aquello no expresamente previsto en el i plesente Titulo, el
Representante Comiin actuard de conformidad; con las 1nstrucmones
de la mayoria de los Tenedores, computada ésta conforme. lo
dispuesto en los incisos (e), (f) y (g) de la} secmén denominada
“Asambleas de Tenedores” anterior, para que éste proc
cabo cualquier acto en relacion con los Certlﬁcado ___Bursétl
menos que se indique otra cosa en el plesente “Titulo. *-
Representante Comin tendrd, entre otros, las 31gulentes obhgacmnes,
derechos y facultades: ,. '

(i) Suscribir los Titulos representativos de los Certlﬁcados
Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas. las
 disposiciones legales aplicables. - -

la CNBV

(iii) Convocar y presidir las asambleas genetales de Tenedores y.
ejecutar sus resoluciones. '

(iv) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la
asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos,que-
deban suscribitse o celebrarse con el Emlsor. g

v) Ejelcer los actos que sean necesarios a efecto de salvagualda ,losé
derechos de los Tenedores.

(vi}) Calcular y publicar los cambios en las tasias de rendimiento. de
los Certificados Bursitiles, en su caso. :

(vii) Calcular y publicar los avisos de pago de rendlmlentos y
amortizaciones con respecto a los Certlﬁcados Bu1sat11es

(viii)Actuar frente al Emisor como mtermedlano respecic
Tenedores para el pago a éstos ultimos de los rendlmlentos y
amortizaciones correspondientes. : : :

é

(ix) En general, ejercer todas las funciones, facnhltades y obhgacmnes.
que le competen conforme a la LMV, la LGTOC y a las
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-23-:*;- Aséﬁﬂbled ‘:de Tenedores:

disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos
usos y practicas bursdtiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, seran obllgatorlos y se
conmderarén como aceptados por los Tenedores. i

El Representante Comiin podrd ser removido o sustituido por acuerdo
de la asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocién sélo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comiin

sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado

posesién del mismo.

El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha que los
Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demds
cantidades pagaderas respecto de los mismos).

El Representante Comun en ningiin momento estara obhgado a erogar

ninglin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de:su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo conforme a los titulos que documenten las

- .Emlslones ola leglslaclon aplicable.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al ‘conjunto de
¢stos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones del
presente Titulo y de la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, atin reSpecto de los ausentes y
disidentes. :

(b} La asamblea general de Tenedores se reunird swmpre que sea |
convocada por el Representante Comtn. SR TR

(¢)  Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, podrén pedir al
Representante Comiin que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que
deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante: Comiin
deberéa expedir la convocatoria para que la asamblea se retina

dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a

partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comtin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores
solicitantes, deber expedir la convocatoria para la reunién de la
asamblea.
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(d)

(e

®

(2

(h)

_convocatoria se -expresaran los puntos ‘que en la asamblea

~ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a " los

« - ; 5 Ve
Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores,
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La convocatoria para las asambleas de Tenedores se pubhcara
una. vez en alguno de los peuodlcos de maydr' reul a,
nivel nacional, con cuando menos 10 (d1ez) dias nat "‘rale ;

anticipacion a la fecha en que la asamblea deba’ feunitse. Enla

deberan tratarse. : ;

a
Para que una asamblea de Tenedores 1eun1da pa1a t1atar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) 51gu1ente se considere
legalmente instalada en virtud de primera convocatotia, deberén-
estar representados, por lo menos,:la m1tad ‘mas un_‘_:_‘-de"ios
Certificados Bursatiles en cnculacwn yisus demsmnes séran’
vélidas cuando sean aprobadas por la mltad més uno de los'
plesentes S

Si la asamblea de Tenedores se retune en v1rtud de segunda o

sefialados en el inciso (f) siguiente,: habrd quérum con
cualesquicra que sea el niimero de Certlﬁcados Bulsatlles en
ella 1eplesentados y sus decisiones serdn validas:si
por la mitad mas uno de los Tenedores presentes

i

en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, y que las decisiones sean. aplobadas por: la mltad_‘
mas uno de los presentes, en los 31gu1entes casos: -

(1) cuando se¢ trate de  revocar 4la des1gna01én del
Representante Comiin o 110mb1a1 a-‘cualquier
representante comimn; o | -

1

(i)  cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los
términos o condiciones de los Celuﬁcados Bursétiles u

_ otorgar prérrogas o esperas al Emlsor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al Titulo que
documenta la presente Emision. :

Si la asamblea de Tenedores se retine en vn'tud;_de segunda o
ulterior convocatoria para tratar los asuhtos seﬁalados en’ el
inciso (f) -anterior, se requeritd que: estén presentes 0
representados en la asamblea de Tenedoges, cuando menos el

75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion y que las decisiones sean apirobadas por lo menos
por la mayoria de los presentes. :

i

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores




e oo i

© 24, Domicilio del Emisor:

®

(k)

)

deberan depositar las constancias de dep6sito que expida el
Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursétiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe
en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el
Dia Hibil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder

En ningin caso podran ser representados en la asamblea_de
Tenedores, los Certificados Bursdtiles que el - Emisor o
cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se ‘agregard la
lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los tltulos, libros de
contabilidad y demas datos y documentos que se. Trefieran ala
actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comin les explda copias
certificadas de dichos documentos. : -

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas
de Tenedores, se tomard como base el numero de: Certificados
Bursatiles en circulacién. La asamblea de Tenedores serd
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores

tendrén derecho a tantos votos como les correspondan en virtud

de los Certificados Bursétiles que posean, computéndose un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones
tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores
que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con
derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, Ja misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunldos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito. o

- Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos

que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el
Articulo 223 de la LGTOC.

El Emisor tiene su domicilio social en el Distrito Federal y sus
oficinas principales para efectos de la presente Emision estdn ubicadas
en Lorenzo Boturini nmimero 202, Colonia Transito, C.P. 06820,

7
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México, D.F.

'25. Inscripeion en el RNV: Este Titulo constituye la primera emision al ampaxo del P10gran1a,

A S misma a la que le fue proporcionado el nimero; ‘de inscripcion 0202
4,18-2010-003-02 y cuya oferta fue autorizada p01 la CNBV mediante
oficio No. 153/3991/2010 de fecha 11 de octuble de 2010

'26. Legislacion Aplicable y El presente Titulo se regird e interpretard de confmnndad con las -
- Jurisdiccion: ~ leyes de México. El Emisor, el Representante Comun;y, por; vn'tud ds

; ‘ la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores; Se 501

la jurisdiccion de los tribunales federales:con sede en’ la Cludad‘ ,
Meéxico, Distrito Federal, para cualquicr controversia relacionada con °
los Certificados Bursiétiles, renunciando a cuaiqmer ofro fuero que
“pudiera corresponderles por razén de domlclho, p1esente 0 futuro,
por cualquier causa.

_ ' Emisor { E
_ SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, '
L PO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT .

Por: Jorge Mauricio Di-Sciullo Ursini =~ ' Por: José uila:%Ferreri
_ Apoderado _ poderado ’

Representante Comuin
THE BANK OF NEW YORK MELLON, S.A,,
INSTITUCION DE BANC TIPLE

Por: Crisfina Rt‘gs Medina 7
vodeo Dlouddfitiay

S POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
'NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATI
BANCARIOS EMITIDOS POR SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE i
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, T{TULOS DE CREDITO AL PORTADOR ASi COMO
. . DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN :
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FitchRatings

Prol. Aifonse Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 3
Col. Del Pasen Residencial, Monterrey, N,L,, 64920 México, D.F. 11950
México T 81 8399 9100 F 8] 8399 9158 T b5 5202 6555 F 55 5202 7302

Scotiabank Inverlat S.A. Octubre 1, 2010
Institucién de Banca Multiple

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Blvd. Manuel Avila Camacho #1

Piso 1, Col. Lomas de Chapultepec

México, D.F. 11009

Ab'n: Diego M. Pisinger Alter
Direccién General de Finanzas e Inteligencia de Negocios

Conforme a su solicitud para que esta Institucion Calificadora proceda a calificar una Emisién de Cerfificados
Bursatiles Bancarios de largo plazo (“CBB") de Scotiabank Inverlat, S.A., institucion de Banca Mltiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotia”) por un monto de hasta $3,500°000,000.00 (Tres Mil Quinientos Millones
de Pesos 00/100 M.N.) realizada al amparo de un Programa de Colocacion de Cerificados Bursatiles Bancarios
("Programa’) por un monto revolvente de hasta $15,000°000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o
su equivalente en Unidades de Inversion (“Udis") previa autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, nos permitimos informarle la calificacion asignada:

‘AAA{mex)’ [Triple Al: La més alta calidad crediticia. Representa la méxima calificacion asignada por Fitch México en su
escala de calficaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia raspecto de ofros emisores o
emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal,

Esta es emisién de CBB realizada al amparo del Programa tendra un plazo maximo aproximado de hasta 5
{cinco) afios en donde el pago de intereses sucederd bajo una tasa de interés variable. La amartizacion sera
realizada en un solo pago a vencimiento. Paralelamente, Scotia espera colocar otra emisién de CBB por un
monto de hasta $3,500'000,000.00 (Tres Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.} a un plazo maximo
aproximado de hasta 7 (siete) afios. Es importante notar que los montos de ambas emisiones en su conjunto no
podran ser superiores a $3,500°000,000.00 (Tres Mil Quinienfos Millones de Pesos 00/100 M.N.). Los
fundamentos de esta calificacién son parte integral de esta carta y se encuentran detallados en el Anexo |.

Generalidades
Para efecto de dar seguimiento a esta calificacion Scotia debera proporcionamos en forma trimestral y anual la

informacion financiera correspondiente (Balance General, Estado de Resultados, Estade de Cambios en la
Situacion Financiera, etc.), asi como la actualizacién de informacién referente a sus operaciones y aquella
adicional que la Calificadora requiera. Durante la vigencia de esta emisién, la calificacion otorgada a la misma
podra ser modificada a juicio de Fitch México, S.A. de C.V. En todas las publicaciones y avisos de oferta ptiblica
que se realicen respecto de esta emision, se habra de mencionar la calificacion asignada vigente y el nombre de
esta Institucidn Calificadera. Nuestras calificaciones consfituyen una opinién relativa a la calidad de crédito de
esta emision y en ningdn momento pretenden sugerir o propiciar su compra/venta. Asimismo, la informacién y las
cifras utilizadas para la determinacién de estas calificaciones, de ninguna forma son auditadas por Fitch México,
S.A.de C.V., por lo que su auferticilad y veracidad son responsabilidad de la emisora y la fuente que las emite.

-

27 —’ /UU(/W \ '

/a’aﬁf‘o' Garcia Garcfa Reng JYbarra Miranda
Senior Director Director

¢.c.p. Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafzel Colade Iharreche
Director General Adjunto
Diracclién General de Supervisian de Mercados

Atentamente
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FitchRatings

Anexoll
Fundamentos de fa Calificacion

La calificacion 'AAA(mex)’ [Triple A] otorgada a esta emisién de CBB por un monto de hasta
$3,500'000,000.00 (Tres Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) refleja la calificacion de riesgo
contraparte de largo plazo de Scotia (‘AAA(mex)’) ya que dicha emisién de deuda es quirografaria no
subordinada. Las calificaciones de Scotia a su vez se fundamentan en el soporte implicito recibido de
su casa matriz en Ultima instancia, el canadiense Bank of Nova Scotia (“BNS”, con calificaciones en
escala internacional: 'AA~' [Doble A menos] y ‘F1+ [Uno mas]; perspectiva ‘Estable’ por Fitch).

Scotia mantuvo una adecuada rentabilidad en 2009 y exhibe una ligera mejora durante 2010. El
sostenimiento de su margen financiero (2710: MIN 6.0%; 68.6% de los ingresos totales) es producto
del crecimiento en su cartera de créditos (+4.7% en los Ultimos doce meses) y una favorable evolucion
en su estructura de fondeo. Aunque menores provisiones por riesgo crediticio son esperadas durante
el afio 2010, éstas serian consistentes y derivadas en su mayoria por sus créditos hipotecarios (2T10:
41.7% de sus créditos totales). EI buen control de costos operativos brinda un razonable margen de
maniobra para sostener un estable Indice de eficiencia (~60%) y aumentar su capacidad competitiva

en su actual entorno.

La principal exposicién de Scotia es hacia riesgo crédito. La distribucién del portafolio de préstamos es
relativamente concentrada hacia el sector hipotecaric y empresas comerciales, segmentos donde
Scotia evidencia una buena capacidad de gestion. No se aprecian concentraciones por acreditado
relevantes; sin embargo, el proceso de gradual madurez en su cartera hipotecaria evidencia mayores
deterioros esperados a futuro. Al cierre del 2T10, el indice cartera vencida se ubica en 3.9% (5.6% al

considerar solo la cartera hipotecaria).

La exposicion a riesgo mercado y liquidez es considerada baja. Su posicién de inversiones en valores
es enh su mayoria en instrumentos de corto plazo de alta calidad. Adicionalmente a su filosofia de
mantener ingresos por intermediacion de valores como un segmento complementario, durante 2009
Scotia redujo el [imite de Valor en Riesgo giobal (<1% del capital contable). El uso en fondeo de largo
plazo para compensar brechas de vencimiento en su estructura de activos y pasivos continia
consistente y refleja un adecuado acceso de Scotia al mercado de valores.

El nivel de capitalizacién de Scotia es adecuado y soportado por la consistente generacién de
utilidades, bajas presiones en crecimiento de créditos y moderados niveles de activos grises en
balance. Al cierre del 2T10, el indice de capitalizacién total se ubica en 17.3%. E! decreto de
dividendos es recurrente desde el afio 2007 por una proporcion aproximada de 40% de las utilidades

netas generadas.
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Prol. Paseo de la Reforma 1015
STANDARD Torre A Piso 15, Santa Fé
P s 01376 México, D.F.

&POOKS (52) 55 5081-4400 Tel

(52) 55 5081-4401 Fax
www.standardandpoors.com.mx

Meéxico D.F., 1 de octubre de 2010

Scotiabank Inverlat S.A.

Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
EBoulevard M. Avila Camacho No. |

Col. Lomas de Chapultepec,

México, D.F. 11009

Estimados Sefiores,

En atencidn a su solicitud para la calificacién de:

¢ Laprimera y segunda emisién de Certificados Bursétiles Bancarios (SCOTIAB 10 y SCOTIAB 10-2)

¢ Por un monto conjunto de hasta $3,500,000,000.00 de pesos (tres mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional)

~  Conplazos de hasta 5 afios para la primera emision y 7 afios para la segunda, a tasa variable en ambos casos

¢« Con oficio por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) en proceso de tramite

¢ Al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Bancarios hasta por $15,000,000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100
moneda nacional) o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIS), que pretende inscribir en el Registro Nacional de Valores
para que sea objeto de oferta plblica e intermediacién en el mercado de valores, y en cumplimiento de las Disposiciones de
Cardeter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores. La vigencia del programa
es hasta por 5 afios a partir de la fecha de autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria v de Valores (CNBV).

Mos permitimos comunicarle a usted lo siguiente:

Scotiabank Inverlat S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, es una sociedad mexicana que
inicialmente fue legalmente constituida bajo la denominacion “Banco Comercial Mexicano S.A.” el 30 de Enero de 1934, mediante Escritura
Publica No. 310 ante el Lic. José Mena Castillo Notario No. 7 de Chihuahua, Chihuahua e inscrita en ¢l Registro Piblico de la Propiedad del
Distrito de Morelos, Estado de Chihuahua, ¢l 24 de Mayo de 1934 bajo el namero 42 a folios doscientos ochenta y dos al doscientos noventa
v nueve. Posteriormente, a través de diferentes actos corporativos se cambid la denominacion social a la actual, misma que quedé
protocolizada el 12 de Enero de 2001, mediante la Escritura Publica No. 23395, ante la Lic. Ana Patricia Bandala Tolentino Notaria No. 195
del Distrito Federal ¢ inscrita en la Direccién General del Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, el 18 de Enero de 2001 bajo el
folio mercantil nimero 198867, se hizo constar el cambio de denominacion a “Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat”.

Del andlisis que efectuamos de la informacion que nos presentaron para tal fin, se concluye que la calificacion de la primera y segunda
emision de Certificados Bursdtiles Bancarios es de “mxAAA”, es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es
sustancialmente Tuerte. Esta calificacion es el grado més alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional —-CaVal—, La calificacion
del emisor es de “mxAAA” con perspectiva ‘Estable’ tal y como se expresa en el fundamento adjunto.

Como es de su conocimiento, esta calificacion podré ser modificada durante su vigencia.

Atentamente,
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

=
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Santiago Carnifido Sﬁgélica Bala

Director Director
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Fecha de Publicacion: 1 de octubre de 2010
Fundamento de la Calificacién

Scotiabank Inverlat, S.A.

Contactos analiticos: Alfredo Calvo, México (52) 55-50-81-4436, alfredo_calvo@standardandpoors.com
Béarbara Carre6n, México (52) 55-5081-4483, barbara_carreon@standardandpoors.com

Calificaciones de riesgo crediticio

Escala Nacional (CaVal) mxAAA/Estable/mxA-1+
Escala Global

Moneda extranjera y Moneda Local SEREsEllzEE
Certificados Bursétiles MxAAA
Fundamento

El 1 de octubre de 2010, Standard & Poor’s asignoé su calificacion de largo plazo en escala nacional
—CaVal- de ‘mxAAA’ a la primera y segunda emisién de certificados bursatiles bancarios de
Scotiabank Inverlat, S.A. (Scotiabank) por un monto conjunto de hasta $3,500 millones de pesos
(MXN). Los plazos seran de hasta cinco afios para la primera emision (SCOTIAB 10) y de hasta
siete afios para la segunda (SCOTIAB 10-2), ambas a tasa variable. Dichas emisiones se
encuentran bajo el amparo del programa por hasta MXN15,000 millones o su equivalente en
Unidades de Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de
autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Las emisiones
estan clasificadas en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada
existente y futura de Scotiabank. La perspectiva es estable.

Al mismo tiempo, Standard & Poor’s confirmé sus calificaciones de crédito de contraparte y de CD
en escala global de largo y corto plazo de ‘BBB’ y de ‘A-3’, respectivamente, de Scotiabank, asi
como las de crédito de contraparte y de deuda senior no garantizada en escala nacional de largo
plazo de ‘mxAAA’ y de corto plazo de ‘mxA-1+'. La perspectiva es estable.

Las calificaciones de Scotiabank y de los certificados bursétiles bancarios reflejan su buen perfil de
negocio, respaldado por su cartera de crédito bien diversificada y por su solida presencia en el
segmento minorista. Ademas, su adecuado perfil financiero y su estatus como subsidiaria
estratégicamente importante para su matriz, The Bank of Nova Scotia (BNS; AA-/Estable/A-1+), de
acuerdo con nuestra metodologia de grupo, respaldan también nuestras calificaciones. Por otro
lado, las calificaciones estan limitadas por la tendencia en el deterioro de la calidad de sus activos
y el descalce observado en el balance, en términos de vencimientos.

El buen perfil de negocio de Scotiabank refleja su sélida posicién en la industria bancaria
mexicana. A junio de 2010, Scotiabank mantuvo el quinto lugar en el segmento minorista (créditos
al consumo e hipotecas). Su bien diversificada cartera de crédito es resultado de su estrategia para
participar en el segmento minorista, especialmente en créditos hipotecarios y para adquirir
automoviles. Estas lineas son parte del negocio principal de BNS. En este sentido, la subsidiaria
mexicana esté respaldada por un equipo directivo experimentado, sus politicas de crédito, sus
procedimientos y sus sistemas de su matriz. Lo que ha hecho que Standard & Poor’s considere a
Scotiabank como una subsidiaria estratégicamente importante para su matriz, de acuerdo con
nuestra metodologia de grupo. Esto coloca las calificaciones de Scotiabank un escalén (notch) por
arriba de su calidad crediticia individual (stand alone) a fin de reflejar el respaldo potencial de su
matriz.



El perfil financiero superior al promedio del banco estéa respaldado por su sélida capitalizacion y
sus adecuados niveles de rentabilidad. A junio de 2010, el capital total ajustado de Scotiabank
representd 15% del total de sus activos. Aunque prevemos una disminucion en los niveles de
capitalizacion en el futuro, consideramos que los indices de Scotiabank continuaran en niveles
adecuados frente a sus pares principales, con base en su adecuada capacidad de generacion
interna de capital. A pesar de las elevadas provisiones y castigos, el banco ha logrado mantener
sus adecuados niveles de rentabilidad. Para el cierre de 2010, esperamos que el retorno a activos
(ROA) sea de alrededor de 1.5% asumiendo que el banco seguira generando reservas para cubrir
sus activos improductivos (NPAs, por sus siglas en inglés).

Como previmos, la calidad de activos de Scotiabank se ha deteriorado en los Gltimos doce meses.
Aunque los créditos vencidos (NPL, por sus siglas en inglés) alin son manejables (4% a junio de
2010) y estan cubiertos plenamente, los créditos reestructurados han mostrado un crecimiento
significativo. Esto no sélo ha afectado a Scotiabank, ya que los NPAs de todo el sistema bancario
se han visto afectados por créditos reestructurados. Nuestra preocupacion principal se centra en la
cartera hipotecaria debido a su importancia para el total de la cartera del banco (41% a junio de
2010), y tomando en consideracion que 70% del total de sus créditos reestructurados son
hipotecas. A pesar de la baja cobertura de NPAs, consideramos que el sélido capital de Scotiabank
atenua este riesgo.

Aun consideramos que el descalce en términos de vencimientos el balance de Scotiabank es una
de las debilidades principales del banco. Esta situacién se observa en la mayor parte de la
industria bancaria. Las bursatilizaciones, su acceso a financiamiento de largo plazo en el mercado,
y su buena posicion de liquidez, compensan en cierta medida este riesgo.

Perspectiva

La perspectiva estable de las calificaciones refleja nuestra expectativa de que Scotiabank
conservara su caracter de subsidiaria estratégicamente importante para BNS y que mantendra su
calidad de activos, rentabilidad y capitalizacion en niveles adecuados. Las calificaciones podrian
presionarse a la baja si el banco llegara a perder su estatus de subsidiaria estratégicamente
importante para BNS, o si se presentara un deterioro importante en el perfil financiero del banco.

Copyright © 2010 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacion
puede ser reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacion sin autorizacién previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la
informacion, incluyendo las calificaciones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esta informacién no debe usarse para
propositos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de la informacion. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios,
accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones, independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir
del uso de tal informacion. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA,
INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ningun caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados
0 agentes seran responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion,
pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales
0 consecuenciales en conexién con cualquier uso de la informacién contenida aqui incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que
se expresan y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningQn instrumento o para tomar decision de
inversion alguna. S&P no asume obligacién alguna de actualizar toda y cualquier informacién tras su publicacién. Los usuarios de la informacion
contenida aqui no deben basarse en ella para tomar decisiones de inversion. Las opiniones y andlisis de S&P no se refieren a la conveniencia de
ningun instrumento o titulo-valor. S&P no actta como fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido informaciéon de fuentes que
considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume obligacion alguna de revision o verificacion independiente de la informacién que
recibe. S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de
sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a
otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no pablica
recibida en relacion a cada uno de los procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis crediticios relacionados, el cual es pagado
normalmente por los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus
opiniones y andlisis. Las calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com,
www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y en www.ratingdirect.com y
www.globalcreditportal.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por
redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esta disponible en

www.standardandpoors.com/usratingsfees.
The McGraw-Hill companies




Anexo C Formato de Carta a ser Suscrita por los Clientes Per sona Fisica de Scotia Capital

[@] de [®] de 2010
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Presente

Referencia: Contrato No.

[®] en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa institucion bajo el numero de
referencia que se indica, por este medio, manifiesto que previo a girar instrucciones de compra de valores de la
emision de certificados bursatiles bancarios de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, he consultado el Prospecto de Colocacion de la misma y se me ha informado de los
riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) El emisor es Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al
que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus
intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emision en la que pretendo adquirir y reconozco que en
determinado momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez por lo que en caso de
desear vender parcial o totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de
deuda, la posibilidad de una venta de los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de
que exista algun inversionista interesado en adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el
mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual puede reflejarse tanto en el precio como
en la oportunidad para realizar dicha venta.

c) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores
podrian sufrir fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones
de los mercados por lo que he sido informado de los riesgos que implica su adquisicion, asi como
de la calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V. a
esta emisora.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversion en los valores a que se refiere la presente, no esta
garantizada por el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental que la
sustituya en cualquier momento.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los Certificados Bursatiles Bancarios emitidos por Scotiabank Inverlat,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y sus riesgos, el que suscribe manifiesta
su conformidad para invertir en estos instrumentos.

(NOMBRE DEL INVERSIONISTA, FIRMA Y FECHA)



Anexo D Bases del Proceso de Subasta Publica parala Adquisicién delos Certificados Bur satiles

Cualquier posible inversionista interesado en participar en la adquisicion de los Certificados Bursétiles a través del
proceso de Subasta para la presentacion de Posturas y asignacion de los valores a que se refieren las Bases y este
Suplemento; conviene que los siguientes términos tendran los significados y alcances que aqui se estipulan:

“Bases” significa, las bases generales del proceso de Subasta para la presentacion, asignacion y adquisicion de los
Certificados Bursatiles, elaboradas por Scotia Capital, en las que se describen las reglas, términos y condiciones para
participar en la Subasta para la colocacion de los Certificados Bursatiles. Las bases para participar en el proceso de
Subasta se encontraran a disposicion del publico en general en el Suplemento mismo que podra ser consultado a
través de la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx.

“Clave de Acceso” significa, el conjunto de caracteres alfabéticos y/o numéricos determinados por el Emisor, el
Coordinador y cada uno de los Postores, necesarios para tener acceso a SCOTIATRADE, presentar Posturas,
participar en la Subasta y consultar informacion diversa de la colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Convocatoria Publica” significa la notificacion de caracter masivo que efectuara el Emisor para dar a conocer a los
Postores y al publico en general la realizacion de la Subasta y las caracteristicas de la emision de los Certificados
Bursatiles.

“Coordinador”, “Intermediario Colocador” o “Scotia Capital” significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“Hora” significa, la hora del Centro segun el Centro Nacional de Metrologia, la cual podra ser consultada en la
siguiente direccion de Internet: www.cenam.mx.

“Inversionistas Potenciales” significa, cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los Certificados
Bursatiles y que corresponda a los posibles adquirentes sefialados en este Suplemento.

“Medios Electronicos de Comunicacion” significa los medios de comunicacion a ser utilizados entre los distintos
participantes de la Subasta para la colocacion de los Certificados Bursatiles, asi como para consultar informacion
diversa de la asignacion de dichos Certificados Bursatiles, entendiéndose como medios electronicos de
comunicacion, indistintamente a SCOTIATRADE, a la Internet, al e-mail y cualquier otra via de comunicacion
electronica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por Scotia Capital y que se dé a conocer al Emisor
y a los Postores de forma previa a la realizacion de la Subasta.

“Postor” significa cada Inversionista Potencial que sea autorizado por el Coordinador y que manifieste interés en
adquirir los Certificados Bursatiles. De forma previa a la fecha de inicio de la Subasta, los Postores deberan
acreditarse ante el Coordinador para poder participar y presentar posturas en la Subasta para la compra de los
Certificados Bursatiles.

Los Postores realizaran directamente la acreditacion ante el Coordinador a través de los documentos de resguardo y
aceptacion de posturas, de forma especifica mediante la suscripcion del documento “Carta de Aceptacion para la
Adquisicion de Valores a través SCOTIATRADE y de Resguardo para la Clave de Acceso”, que para tal efecto les
proporcione el Coordinador (la cual debera ser acompafiada del poder del representante del Postor) y los demas
requisitos que para tal efecto establezca el propio Coordinador.

El Coordinador se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a SCOTIATRADE a
cualquier Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacidades técnicas, economicas y

morales suficientes para participar en la Subasta.

“Postura” significa la propuesta de compra en firme e irrevocable que presente cada uno de los Postores para la
adquisicion de los Certificados Bursatiles, misma que deberd realizarse conforme al procedimiento establecido en
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las Bases. Cada Postura presentada debera incluir: (i) el importe que el Postor correspondiente solicite para la
compra de los Certificados Bursétiles (expresado como monto fijo y/o como porcentaje de la Emision), asi como (i)
la Tasa de Postura solicitada por el Postor para que se le asignen los Certificados Bursatiles demandados.

“SCOTIATRADE” significa el sistema de comunicacion por el cual Scotia Capital prestara el servicio de
intercambio de informacion, instrucciones y datos entre el Emisor y los Postores para la colocacion de los
Certificados Bursatiles, mediante la utilizacion de Medios Electronicos de Comunicacion conectados a Internet y
que puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia Capital, bajo la siguiente direccion:

https://www.scotiabank.com.mx/Acceso/subastadeuda/Pages/subastadeuda.aspx

“SEDI” significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que mantiene la BMV.

“Qubasta’” significa el procedimiento disefiado conjuntamente por Scotia Capital y el Emisor, mediante el cual (i) los
Postores podran presentar Posturas de compra para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, y (ii) se realizara la
asignacion de los mismos a aquellos Postores que ofrezcan la menor Tasa de Postura, para la colocacion de los
Certificados Bursatiles entre el publico inversionista.

“Tasa de Postura” significa, la tasa que cada Postor deberd presentar conforme a la Subasta para adjudicarse la
colocacion de los Certificados Bursatiles. Asimismo, cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los
Certificados Bursatiles se sujetard a las siguientes Bases, términos y condiciones genéricas establecidas para el
proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentacion de Posturas irrevocables de compra, la asignacion y la colocacion de los
Certificados Bursdtiles, y se efectuara en tiempo real, a través de Internet, utilizando el sistema de computo de
intercambio de informacion, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Capital denominado SCOTIATRADE.

Postores.

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados Bursatiles, personas
fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente, siempre y cuando los mismos se
encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para participar y presentar Posturas en la
Subasta para la compra de los Certificados Bursatiles.

Los Inversionistas Potenciales distintos a los anteriormente sefialados o aquellos inversionistas que reunan las
caracteristicas para actuar como Postores, pero que no se encuentren debidamente acreditados ante el Coordinador,
solo podran participar en la Subasta a través de un Postor debidamente acreditado.

Para poder acceder a SCOTIATRADE es necesario obtener una Clave de Acceso a través del Coordinador. El
Coordinador se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a SCOTIATRADE a cualquier
Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacidades técnicas, econdomicas y morales
suficientes para participar en la Subasta.

Convocatoria Publica

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de celebracion de la Subasta para la colocacion de los Certificados
Bursatiles, el Emisor debera realizar y publicar la Convocatoria Plblica para realizar la Subasta simultaneamente a
través de SCOTIATRADE y el SEDI, indicando los términos y condiciones para la operacion de la Subasta y las
caracteristicas y condiciones para la colocacion de los Certificados Bursatiles. Lo anterior en el entendido que la
Subasta se realizara el Dia Habil siguiente a aquél en que se publique la Convocatoria Publica.

Medios Electronicos de Comunicacion

Los Medios Electronicos de Comunicacion seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y el uso de éstos (a
través de las claves de identificacion que se convengan utilizar), sustituira a la firma autografa.
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Presentacion de Posturas a través del Proceso de Subasta utilizando SCOTIATRADE

Los Inversionistas Potenciales que deseen presentar Posturas deberan entregar las mismas al Postor de su eleccion a
partir de las 11.00 horas y hasta las 12.00 horas del dia de realizacion de la Subasta. Con el total de las Posturas de
compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su caso, con las Posturas propias, a mas tardar a las 12.00
horas del dia de realizacion de la Subasta, cada Postor presentara al Emisor sus Posturas irrevocables de compra a
través de SCOTIATRADE. Las Posturas presentadas o recibidas después de los horarios antes sefialados no seran
aceptadas.

Los Inversionistas Potenciales deberan consultar con el Postor de su eleccion la forma en que deberan presentar sus
Posturas de compra.

Los Inversionistas Potenciales y los Postores que participen en la Subasta mediante la presentacion de Posturas
quedaran obligados a adquirir los Certificados Bursatiles que les sean asignados de resultar ganadores.

Por el hecho de presentar una Postura se entendera que los Postores (y los inversionistas a través de éstos) declaran
que: (i) estan facultados para participar en la Subasta y adquirir los Certificados Bursatiles, (ii) conocen, entienden y
aceptan los términos de la Convocatoria Publica y las Bases de la Subasta, y (iii) han decidido libremente participar
en la Subasta y adquirir, de ser el caso, los Certificados Bursatiles.

Ingreso de Posturas a SCOTIATRADE

A partir de las 11.00 horas y hasta las 12.00 horas del dia de realizacion de la Subasta, los Postores podran presentar
sus Posturas ingresando las mismas a través de SCOTIATRADE; en el entendido que SCOTIATRADE contara con
un cronémetro mismo que regira la terminacion de la Subasta.

Cada Postura irrevocable de compra ingresada por un Postor debera cumplir con los siguientes requisitos minimos:
1. Ser por un importe minimo de $100,000.00 (Cien Mil Pesos 00/100 M.N.).

2. Podran ingresarse en términos de monto y/o de porcentaje de la emision, y deberdn ser en
multiplos de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.). En caso de que los Postores ingresen alguna
Postura en términos de monto y de porcentaje, SCOTIATRADE seleccionara en el proceso de
asignacion propuesta a la que resulte menor de las dos opciones.

3. La Tasa de Postura debera ser ingresada como un porcentaje expresado a dos decimales. Dicha
tasa se presentara como una tasa de rendimiento anualizada sobre una base de 360 dias.

Los requisitos totales para la emision de los Certificados Bursatiles se daran a conocer en la Convocatoria Publica
correspondiente.

Presentacion de Posturas de Forma Directa

Adicionalmente a la presentacion de Posturas a través de SCOTIATRADE, los Postores podran presentar sus
Posturas comunicando las mismas directamente al Coordinador a mas tardar a las 12.00 horas del dia de realizacion
de la Subasta. En este caso, el Coordinador ingresara a SCOTIATRADE directamente la Postura de compra
presentada por el Postor correspondiente a mas tardar a las 12.00 horas de ese mismo dia.

Para presentar las Posturas a través del Coordinador de la Subasta, los Inversionistas deberan (i) enviar las mismas
por medio de fax en atencién del Emisor, al teléfono: 9179-5275, o (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas

directamente ante el Coordinador, al teléfono 9179-5101 y 9179-5102.

Consulta de Posturas
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Previo a la hora de cierre de la Subasta, cada Postor tendra acceso solo a las Posturas por él presentadas, sin que
pueda consultar las Posturas presentadas por otros Postores.

No obstante lo anterior, SCOTIATRADE mostrara en todo momento: (i) el monto total de las Posturas recibidas
hasta ese momento, (ii) la Tasa de Postura minima y maxima de dichas Posturas, y (iii) la tasa de asignacion
resultante, considerando las Tasas de Postura presentadas y el monto total de las Posturas recibidas hasta ese
momento.

La tasa de asignacion preliminar resultante de los Certificados Bursétiles se ajustarda por SCOTIATRADE de tiempo
en tiempo, cada vez que se presenten nuevas Posturas y de forma previa a la hora de cierre de la Subasta.

El dia de realizacion de la Subasta, y una vez concluido el tiempo para presentar Posturas, SCOTIATRADE
permitira al Emisor, y al Coordinador consultar el total de las Posturas presentadas, incluyendo el nombre de los
Postores y la Tasa de Postura solicitada por cada uno de ellos.

Adicionalmente, y para el resto de los Postores, SCOTIATRADE desplegara el total de las Posturas presentadas
sefialando el monto y la Tasa de Postura solicitada para cada Postura sin incluir el nombre del Postor respectivo.

Asignacion de los Certificados Bursétiles

SCOTIATRADE ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propuesta. Las Posturas
se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme queden Certificados Bursatiles por
asignar (por no haberse asignado en su totalidad al Postor que ofrecié la Tasa de Postura mas baja), éstos se
asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado
por el Emisor, el cual no excedera del sefialado en la Convocatoria Publica.

En caso que dos o mas Posturas tengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la Emision o su remanente no
alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Tasa de Postura, SCOTIATRADE procedera
a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emision. Para efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al
proceso de asignacion de los Certificados Bursatiles demandados a Tasas de Postura iguales en funcién al monto
solicitado por cada Postor: a mayor monto solicitado se le asignara un mayor nimero de titulos y viceversa.

En el supuesto que las Posturas sean insuficientes para poder asignar completamente los Certificados Bursatiles, el
monto de la Emision sera reducido.

El Emisor en todo momento tendra el derecho de declarar desierta la Subasta y no asignar los Certificados Bursatiles
o reducir el monto de la emision originalmente convocado (sin responsabilidad para el Emisor, Coordinador y los
Postores), si a su juicio considera que las Posturas presentadas no representan adecuadamente las condiciones del
mercado o no fueran aceptables para el Emisor.

Aun y cuando la colocacion de los Certificados Bursatiles se hace a través de un proceso de Subasta en donde los
inversionistas solicitan Tasas de Postura diferentes, la asignacion de los Certificados Bursatiles a las Posturas que
hayan resultado ganadoras en la Subasta la realizara SCOTIATRADE a tasa tnica, con independencia a la Tasa de
Postura solicitada por cada Postor.

Es responsabilidad de los Postores consultar en SCOTIATRADE el resultado de la Subasta y la determinacion de las
Posturas ganadoras; asi como, en su caso, la asignacioén que le corresponda respecto de los Certificados Bursatiles.
El no consultar el resultado de la Subasta no libera al Postor de su obligacion de adquirir los titulos asignados,
conforme a sus Posturas irrevocables de compra aceptadas.

Notificacion de Resultados
El Emisor, a través de SCOTIATRADE, notificara simultaneamente a los Postores que se ha realizado la asignacion

de los Certificados Bursatiles y el monto a ser emitido, a mas tardar a las 14:00 horas del dia de realizacion de la
Subasta.



La asignacion final de los Certificados Bursatiles correspondiente a cada Postor podra ser consultada por el Postor
respectivo a través de SCOTIATRADE.

Adicionalmente, SCOTIATRADE permitird a todos los Postores consultar el resultado de la asignacion final de los
Certificados Bursatiles, sefialando el monto asignado a las Posturas presentadas, sin incluir el nombre del Postor. Asi
mismo, el Emisor, a través del SEDI dard a conocer al publico en general los resultados de la Subasta para la
asignacion de los Certificados Bursatiles, informando el monto asignado, la Tasa de Rendimiento de la Emision y el
numero de Posturas presentadas.

Cada inversionista podra consultar con el Postor a través del cual presentd su Postura, el resultado de la Subasta.

En la Fecha de Colocacion, el Emisor debera realizar y publicar a través del SEDI, un aviso con fines informativos
en el que se indicaran los resultados de la Subasta, asi como los términos y condiciones de la emision de los
Certificados Bursatiles.

En la Fecha de Colocacion, el Emisor asignara los Certificados Bursatiles a los Postores cuyas Posturas hayan
resultado ganadoras en la Subasta.

Uso de Medios Alternativos

En caso de que exista una falla en SCOTIATRADE, el Coordinador notificara la misma al Emisor y a los Postores,
en cuyo caso los Postores deberan realizar el envio de sus Posturas via fax, o notificando al Intermediario Colocador
sus Posturas de “viva voz”, o a través de la entrega fisica de sus Posturas en sobre cerrado en las oficinas del
Coordinador de la Subasta.

La presentacion de las Posturas se podra realizar hasta las 12.00 horas del dia de realizacién de la Subasta, (i)
enviando las mismas por medio de fax en atencién del Emisor, al teléfono: 9179-5275, o (ii) comunicar de “viva
voz” sus Posturas directamente ante el Coordinador, a los teléfonos 9179-5101 y 9179-5102, o (iii) mediante el
envio fisico de las Posturas, a través de sobre cerrado dirigido al Emisor y entregado en la siguiente direccion:
Boulevard Manuel Avila Camacho numero 1, piso 1, colonia Lomas de Chapultepec, 11009, México. Distrito
Federal.

El Coordinador procedera a revisar las Posturas recibidas y eliminard las Posturas que no fueron entregadas en
tiempo y forma.

El Coordinador procedera a ordenar las Posturas de menor a mayor Tasa de Postura y entregara al Emisor una
relacion en donde le indique dichas Tasas de Postura y los nombres de los Postores participantes en la Subasta, a
mas tardar a las 14:00 horas del dia de realizacion de la misma.

El Emisor revisaran el reporte a que se refiere el parrafo anterior y el Emisor enviard al Coordinador su decision
acerca del monto a ser emitido para la Emisioén de los Certificados Bursatiles, dicha decision debera remitirla al
Coordinador de la Subasta, conteniendo la firma de conformidad del representante legal autorizado del Emisor, a
mas tardar a las 14:30 Horas del dia de realizacion de la Subasta.

El Coordinador a mas tardar a las 16:00 Horas del dia de realizacion de la Subasta, enviara a cada uno de los
Postores el resultado de asignacion de los Certificados Bursatiles. Una vez recibida dicha notificacion cada Postor
debera remitirla via fax al Coordinador de la Subasta al nimero 9179-5275, incluyendo la firma de conformidad del
representante legal autorizado del Postor de dicha asignacion. El hecho de no remitir al Coordinador dicha
notificacion, no libera al Postor de su obligacion de adquirir los Certificados Bursatiles asignados, conforme a sus
Posturas irrevocables de compra aceptadas.

El Coordinador s6lo sera responsable por fallas en SCOTIATRADE, y en consecuencia, no asumira responsabilidad
alguna por fallas o retrasos imputables a terceros que provean servicios relacionados con Internet, e-mail o
cualesquiera otros Medios Electronicos de Comunicacion.



Si no existiera alguna falla en SCOTIATRADE no se permitira el uso de Medios Alternativos de Comunicacion.
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